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Modificarea Prospectului de emisiune este autorizata prin Decizia
C.N.V.M. nr. 3375/08.11.2006. Include si modificarile aduse prin
actul aditional din 21.12.2006, autorizate de C.N.V.M prin Decizia nr.
69/22.01.2007.

Prezentul document, elaborat in conformitate cu dispozitile Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor si ale
reglementarilor in vigoare emise de C.N.V.M., contine toate informatiile
necesare pentru ca investitorul potential sa poatd evalua calitatile
investitiei si pentru a ajunge la o decizie rationala privind oferta facuta.

Fondul deschis de investitii KD Optimus este un organism de plasament
colectiv in valori mobiliare, constituit pe baza de contract de societate
civila, potrivit dispozitiilor generale ale Codului civil, dispozitiilor speciale
ale Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004.

In conformitate cu prevederile Legii 297/2004 privind piata de capital
Regulile Fondului sunt anexe la prezentul Prospect de emisiune iar
Contractul de societate civilda este inclus in prezentul Prospect de
emisiune.

Intocmit de SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. Pa



Prospect de emisiune — Fondul deschis de investitii KD Optimus

Investitiile in fonduri deschise de investitii nu sunt depozite
bancare, iar bancile, in calitatea lor de actionar al unei societati de
administrare a investitiilor, nu ofera nici o garantie investitorului cu
privire la recuperarea sumelor investite.

Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de unitati de
fond de catre C.N.V.M nu implica in nici un fel aprobarea sau
evaluarea de catre C.N.V.M. a calitatii plasamentului in respectivele
unititi de fond, ci evidentiazd respectarea de catre ofertant a
prevederilor Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului C.N.V.M nr.
15/2004.

Fondurile comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si
riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru
investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de regula,
proportionale cu riscul.

1. SOCIETATEA DE ADMINISTRARE

Initiatoarea constituirii Fondului deschis de investiti KD Optimus, in
vederea administrarii este SAl KD INVESTMENTS ROMANIA S.A.
denumita Tn continuare si ,,Societatea”, societate de administrare a
investitilor autorizatda de C.N.V.M. prin Decizia nr. 1309/11.03.2004,
inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/890/2004, cod unic de
inregistrare 16077132, nr. de inregistrare in Registrul C.N.V.M.
PJRO5SAIR/400011 din 11.03.2004, cu sediul social in Bucuresti, str.
G-ral Gheorghe Manu, nr. 5, sector 1, telefon/ffax 021-
650.04.44/650.04.42, avand o durata de functionare nelimitatd, cu un
capital social subscris si varsat de 3.112.360 RON, constituita in
conformitate cu dispozitile Legii nr. 31/1990 privind societatile
comerciale, republicatd, Codului Civii Roman si Codului Comercial,
precum si cu dispozitiile Legii nr. 297/2004, Regulamentului C.N.V.M. nr.
15/2004 si reglementarilor C.N.V.M. in vigoare care reglementeaza
activitatea de administrare a investitiilor.

Societatea administreaza urmatoarele organisme de plasament colectiv
n valori mobiliare:

o Fondul deschis de investitii KD Maximus
o Fondul deschis de investitii KD Optimus
« Fondul deschis de investitii KD MultiFond
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Societatea nu desfasoara activitati de administrare a portofoliilor
individuale de investitii, inclusiv a celor de pensii si activitati conexe.

La data autorizarii Prospectului, SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A.
are trei sedii secundare dupa cum urmeaza:

1. Bucuresti, B-dul luliu Maniu nr. 8A, sector 6, tel/fax (021)
411.05.06;

2. Bucuresti, B-dul Banu Manta ,nr. 3-5, bl. 1B, sector 1, tel/fax
(021) 223.00.26;

3. Bucuresti, Calea Vitan Nr.17A, sector 3, tel/fax (021) 327.41.81.

Consiliul de Administratie al Societatii este format din trei memobri,
respectiv:

e Marko SIMIC, Presedinte al consiliului, cetatean sloven cu
experienta de peste 5 ani in servicii de investitii financiare pe
piata de capital din Slovenia;

e Cosmin-Florin PAUNESCU, membru, cu experienta
manageriala si peste 5 ani experienta pe piata de capital;

« Katja KRASKOVIC, membru, cetatean sloven cu experienta de
peste 3 ani pe piata de capital din Slovenia si in domenii care
se circumscriu activitatii financiar-bancare.

Conducétorii SAl KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. sunt:
e Cosmin Florin PAUNESCU, Director General, cu experientd
manageriala si peste 5 ani experienta pe piata de capital;
e Costin Jan PRICOP, Director General adjunct, cu peste 5 ani
experienta pe piata de capital.
Acestia se nlocuiesc reciproc pe perioada absentei.

1.1. Atributiile societatii de administrare

Societatea reprezintd Fondul deschis de investitii KD Optimus in relatiile
cu tertii, putand sa incheie contracte in numele Fondului deschis de
investiti KD Optimus, sa angajeze plati pentru investitii si cheltuieli,
urmarind aplicarea politicii investitionale a Fondului deschis de investitii
KD Optimus, in vederea atingerii obiectivelor acestuia.

Societatea are urmatoarele atributii:

e indeplinirea procedurilor de autorizare a Fondului deschis de
investitii KD Optimus;
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evaluarea portofoliului si determinarea valorii titlurilor de
participare, inclusiv aspectele fiscale;

mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare;
emiterea si rascumpararea titlurilor de participare;

analizarea instrumentelor financiare si a pietelor financiare si
selectionarea portofoliilor de investitii pentru Fondul deschis de
investitii KD Optimus;

achizitionarea de valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare si alte instrumente financiare pe contul Fondului
deschis de investiti KD Optimus, folosind resursele financiare
atrase de la detinatorii de unitati de fond;

exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de valori
mobiliare, instrumente ale pietei monetare si alte instrumente
financiare in contul Fondului deschis de investitii KD Optimus;
distribuirea de unitati de fond, precum si incheierea de contracte
de distribuire cu alte societati comerciale, stabilind tipul si nivelul
comisioanelor pe care Societatea le va plati distribuitorilor;
incheierea contractului de depozitare a activelor Fondului
deschis de investitii KD Optimus cu un depozitar autorizat de
C.N.V.M. in conditiile legii, negocierea cheltuielilor de depozitare
si virarea acestora catre depozitar la sfarsitul fiecarei luni;
contractarea, utilizarea si restituirea de imprumuturi in numele si
in contul Fondului deschis de investiti KD Optimus, cu
respectarea conditiilor impuse de reglementarile C.N.V.M.;
crearea bancii de date, a circuitului informational gi a evidentelor
necesare desfasurarii activitatii Fondului deschis de investitii KD
Optimus;

derularea operatiunilor de publicitate n vederea informarii
corecte si transparente a investitorilor;

angajarea unui auditor financiar inregistrat la Camera Auditorilor
Financiari din Romaéania in vederea intocmirii rapoartelor de
auditare;

actualizarea zilnica a evidentelor contabile specifice, in
colaborare cu depozitarul;

calcularea si retinerea la momentul rascumpararii si plata la
sfarsitul fiecarei luni catre bugetul de stat a impozitului datorat
de persoanele fizice in conformitate cu Legea nr. 571/2003 si
modificarile ulterioare;

remiterea investitorului prin fax sau prin posta a unui extras de
cont ce constituie Certificatul de investitor care atesta
participarea la Fondul deschis de investitii KD Optimus;
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e calcularea si virarea comisionului datorat de Fondul deschis de
investitii KD Optimus catre C.N.V.M., conform reglementarilor in
vigoare;

e transmiterea catre depozitar a tuturor informatiilor privind
operatiunile Fondului deschis de investitii KD Optimus, cel mai
tarziu pana la ora 24.00 a zilei urmatoare celei in care acestea
au fost efectuate, cu exceptia zilelor nelucratoare;

e publicarea zilnica, pentru fiecare zi lucratoare, in ziarul “Bursa”,
pe www.kd-group.ro, si afisarea zilnica la sediul Societatii, la
sedile secundare ale acesteia precum si la sedile
distribuitorilor, a valorii activului net si a activului net unitar ale
Fondului deschis de investiti KD Optimus, calculate de catre
Societate si certificate de catre Depozitar, in conformitate cu
reglementarile C.N.V.M.;

e pastrarea si actualizarea evidentei investitorilor Fondului deschis
de investitii KD Optimus, in colaborare cu depozitarul, precum si
publicarea numarului de investitori, Tn conformitate cu
prevederile reglementarilor emise de C.N.V.M.;

e intocmirea, publicarea si transmiterea catre C.N.V.M., in

termenele, forma si conditile prevazute de reglementarile in

vigoare, a urmatoarelor:
- prospect de emisiune;
- prospect simplificat;
- raportul anual;
- raportul semestrial;
- rapoartele periodice privind valoarea activului net si
valoarea unitara a activului net;
alte activitati calificate ca atare si autorizate de C.N.V.M.

Societatea nu poate efectua tranzactii cu Fondul deschis de investitii KD
Optimus. Societatea nu poate acorda imprumuturi si nu poate actiona
ca garant in numele unui tert. Societatea nu poate efectua vanzari, in
lipsa de valori mobiliare sau alte instrumente financiare la care se face
referire la art.101 alin.(1) lit.d), f) si g).din Legea 297/2004.

In realizarea operatiunilor autorizate de catre C.N.V.M., Societatea va
actiona cu diligentd profesionald maxima, corectitudine gi transparenta
in interesul exclusiv al detinatorilor de unitati de fond, cu respectarea
intocmai a reglementarilor prudentiale emise de C.N.V.M., si va lua
toate masurile necesare pentru prevenirea, inlaturarea, limitarea
pierderilor, Tn vederea protectiei detinatorilor de unitati de fond. Pentru
realizarea obiectivului administrarii, Societatea se obliga sa deschida, sa
tina si sa respecte o evidenta speciald, distinctd si adaptata activelor
administrate.
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Societatea poate delega, sub conditia avizarii prealabile a C.N.V.M. si pe
bazad de contract scris, exercitarea activitatiior de administrare a
investitiilor cu respectarea conditiilor art. 8 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004.

Societatea poate delega activitatea de distributie, cu avizul C.N.V.M. si
cu conditia evitarii aparitiei conflictelor de interese, altor societati de
administrare a investitiilor, societati de servicii de investitii financiare,
sau institutii de credit.

1.2. Raspunderea societatii de administrare

Societatea de administrare raspunde pentru orice prejudiciu produs
Fondului deschis de investiti KD Optimus prin incalcarea actelor
normative si/sau reglementarilor in vigoare, incalcarea Regulilor
Fondului, dol, culpa.

Societatea de administrare, administratorii sau alte persoane cu functii
de conducere ori de control ale acesteia, precum si persoanele implicate
cu acestea, sunt raspunzatoare pentru daunele provocate Fondului
deschis de investitii KD Optimus si detinatorilor de unitati de fond daca
au facut operatiuni cu sau pentru Fondul deschis de investiti KD
Optimus folosindu-se de informatii privilegiate, asa cum sunt acestea
prevazute in reglementarile C.N.V.M.. In aceste situatii, C.N.V.M. este in
drept sa dispuna masuri conservatorii corespunzatoare si sa solicite
instantei anularea tranzactiilor frauduloase.

2. DEPOZITARUL

In  baza Contractului  de depozitare incheiat intre SAl KD
INVESTMENTS ROMANIA S.A. si BRD-GROUPE SOCIETE
GENERALE S.A,, depozitarul Fondului deschis de investitii KD Optimus
este BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. persoana juridica
romana cu sediul social Tn Bucuresti, str. B-dul lon Mihalache nr.1-7,
sector 1, telefon/fax 021-301.68.44/ 021-301.68.99, adresa de web:
www.brd.ro, Tnmatriculatda la Oficiul Registrului Comertului sub
nr.J40/608/1991, CUI R361579 autorizatda de C.N.V.M. prin decizia
nr.4338/09.12.2003, inscrisa in Registrul C.N.V.M. sub nr.
PJR10DEPR/400007 din 09.12.2003.

2.1. Atributiile si obligatiile Depozitarului
e s3a pastreze in conditii de siguranta toate activele fondului, cu
exceptia activelor mentionate la art.73 alin.(3) din Regulamentul
C.N.V.M. nr.15/2004, separat de activele sale si ale altor entitati,
incredintate de catre Societate. Activele in forma fizica, predate
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pe baza de procese verbale vor fi pastrate in siguranta in seiful
Depozitarului si vor fi Tncredintate Societatii la primirea
instructiunilor acesteia, pe baza de procese verbale;

sa pastreze in custodie activele financiare tranzactionabile
apartinand Fondului. Depozitarul va deschide conturi de valori
mobiliare, pe numele Fondului, ih care va pastra instrumentele
financiare aflate in custodie;

sa deschida un cont curent si un cont bancar special aferent
tranzactiilor cu valori mobiliare. Aceste conturi vor fi
debitate/creditate de depozitar numai in baza functiilor sale de
depozitare, cu informarea Societatii;

sa realizeze decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare in contul
Fondului, executate si confirmate de societatea de servicii de
investitii financiare, in conformitate cu instructiunile primite de la
Societate si cu reglementarile specifice pietelor pe care se
tranzactioneaza acestea;

sa realizeze colectarea dividendelor, dobanzilor si a altor fructe
civile aferente activelor depozitate, la solicitarea Societatii;

s& se asigure ca, in tranzactile avand ca obiect activele
fondului, orice suma este achitata in termenul stabilit;

sa se asigure ca veniturile fondului sunt administrate si calculate
in conformitate cu legislatia in vigoare, cu reglementarile
C.N.V.M. si cu documentele fondului;

sd se asigure ca vanzarea, emiterea, rascumpararea sau
anularea unitatilor de fond sunt efectuate de catre Societate sau
o altd entitate n numele Fondului, in conformitate cu
reglementarile C.N.V.M. si documentele Fondului;

sa certifice zilnic valoarea activului net, valoarea unitara a
activului net, a numarului de investitori, sa certifice raportarile
solicitate de C.N.V.M., si sa le transmita catre Societate in
termenele, forma, conditile si periodicitatea stabilite de parti
respectivde C.N.V.M;

sa& se asigure ca valoarea unitatii de fond este calculata n
conformitate cu reglementariie C.N.V.M. si documentele
Fondului;

sa efectueze inregistrarea, verificarea, monitorizarea si controlul
activelor Fondului;

sa indeplineasca instructiunile Societatii, cu exceptia cazului in
care acestea sunt contrare legislatiei in vigoare ori
documentelor Fondului;

sa informeze in scris Societatea despre orice act sau fapt
relevant pentru activitatea Fondului;
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e sa informeze imediat C.N.V.M. cu privire la orice abuz al
Societatii in raport cu activele Fondului depozitate.

2.2. Raspunderea Depozitarului

Depozitarul va fi tinut responsabil in conditiile prevazute de art. 72 din
Legea 297/2004.

Depozitarul raspunde fata de Societate si fata de detinatorii de unitati de
fond pentru orice pierdere suferita de acestia ca urmare a neindeplinirii
culpabile sau a indeplinirii necorespunzatoare a obligatiilor sale.
Depozitarul nu are autoritatea sa transfere, sa gajeze, sa garanteze, in
orice mod sau sa dispuna, n orice alt fel, de orice instrumente
financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele
Fondului, cu exceptia cazului in care exista instructiuni corespunzéatoare
ale Societatii si numai in beneficiul investitorilor, cu respectarea
prevederilor legale in vigoare.

Cu aprobarea Societatii, Depozitarul este indreptatit sa-si delege o parte
din atributii catre terte parti. O astfel de transmitere nu exonereaza
Depozitarul de raspunderea gi obligatile ce-i revin in executarea
contractului si potrivit dispozitiilor legale corespunzatoare.

Raspunderea pentru legalitatea operatiunilor de depozitare in cazul
transferului activelor Fondului catre un subdepozitar revine depozitarului
care a efectuat transferul in mod solidar cu subdepozitarul. Activitatile
delegate catre terti, sunt desfasurate cu respectarea aceluiagi regim
aplicabil Depozitarului, obligatiile acestuia nefiind afectate de faptul ca a
incredintat unei terte parti toate sau o parte din activele pe care le are
in pastrare.

Depozitarul va asigura confidentialitatea informatiilor  si/sau
documentelor primite din partea Societatii in procesul de evaluare a
legalitatii operatiunilor efectuate de acesta in contul Fondului.
Confidentialitatea nu poate fi invocata in cazul controalelor efectuate de
CNVM, BNR sau alte institutii abilitate ale statului.

3. IDENTITATEA FONDULUI

3.1. Fondul deschis de investitii KD Optimus, initiat de societatea de
administrare a investitilor SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A,,
autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 839 din 06.04.2006, este inregistrat in
Registrul C.N.V.M. la nr. CSC06FDIR/400029 din 06.04.2006 si a fost
constituit prin contract de societate civila incheiat la data de 16.09.2005
pe o duratd nedeterminata, in conformitate cu Legea 297/2004 privind
piata de capital si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
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organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor si dispozitiile
generale ale Codului civil referitoare la societatea civila particulara
(art.1499 si urmatoarele). Societatea civila nu are personalitate juridica,
urmand a fi legal reprezentata de societatea de administrare.

Informatii complete despre Fondul deschis de investiti KD Optimus,
denumit Tn cadrul prezentului document si ,,Fondul”, se pot obtine la
sediul SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A. din Bucuresti, str. G-ral
Gheorghe Manu, nr. 5, sector 1, telefon/fax 650.04.44/650.04.42, sediile
secundare ale acesteia, pe site-ul de internet www.kd-group.ro (adresa
de e-mail: info@kd-group.ro), cat si la sediile distribuitorilor.

3.2. Profilul investitorului in Fondul deschis de investitii KD
Optimus

Participarea la Fondul deschis de investiti KD Optimus este
nediscriminatorie fiind deschisad oricarei persoane fizice sau juridice,
romane sau straine, care adera la Prospectul de emisiune prin
semnarea Cererii de adeziune-subscriere la Fondul deschis de investitii
KD Optimus, sau in urma dobandirii de unitati de fond prin mostenire
sau fuziune.

Prin politica sa privind investitile Fondul se adreseaza, cu precadere
investitorilor potentiali dispusi sa-si asume un nivel de risc mediu,
urmarind simultan obtinerea unui venit si a unui castig de capital.

In vederea fructificarii superioare a investitiilor efectuate n unitati de
fond, prin politica de investitii declaratd, Fondul recomanda memobrilor
sai plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 12 luni.
Fondul nu-si propune sa repartizeze periodic veniturile, acestea
reflectdndu-se permanent in valoarea unitara a activului net calculata
conform reglementarilor in vigoare.

4. OBIECTIVELE $I POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI
4.1. Obiectivele

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare
disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica
continud de unitati de fond si plasarea lor pe piata financiara,
preponderent in valori mobiliare gi instrumente ale pietei monetare cu
venit fix, pe principiul diversificarii riscului si al administrarii prudentiale
in vederea obtinerii unei rentabilitdti superioare a acestor resurse.
Obiectivele Fondului sunt concretizate Tn cresterea de capital, in
vederea obtinerii unor rentabilitdti superioare ratei inflatiei. Se va
considera ca termen de comparatie rata de schimb EURO/Leu si media
dobanzii pentru depozitele bancare in lei.
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4.2, Politica de investitii

Instrumentele in care Fondul deschis de investitii KD Optimus va investi
sunt urmatoarele:

» valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau
tranzactionate pe o piata reglementata, astfel cum este definita
la art.125 din Legea 297/2004, din Romania;

» valori mobiliare nou emise, cu conditia ca:

1. conditile de emisiune sa includa un angajament ferm,
conform caruia se va cere admiterea la tranzactionare, intr-o
bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si
este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca, alegerea
bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de C.N.V.M,;

2. aceasta admitere sa fie asigurata fintr-un termen de
maximum un an de la emisiune;

o titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., care au
caracteristicile prevazute la art. 76 alin.(1) lita) si b) si
indeplinesc cumulativ conditiile prevazute la art.101, alin. 1, lit.
d), din Legea 297/2004;

o depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile
la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu
depéaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de
credit sa fie situat in Romania;

o instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele tranzactionate
pe o piata reglementatd, care sunt lichide si au o valoare care
poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supuse reglementarilor
referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora,
indeplinind cerintele prevazute la art. 101, alin. 1, lit. g), din
Legea 297/2004;

e instrumente ale pietei monetare, altele decat cele mentionate la
art. 101 din Legea 297/2004, in limita a 10% din activele sale,
conform art. 102 din Legea 297/2004;

Politica de investitii va respecta conditiile de diversificare, lichiditate si
limitarile prevazute de legislatia in vigoare precum si orice alte prevederi
si restrictii referitoare la plasamentele ce pot fi efectuate de catre Fond.
Fondul poate sa depaseasca limitele de investiti prevazute de
reglementarile C.N.V.M. in cazul exercitarii drepturilor de subscriere
aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau cu
conditia ca depdsirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai
mare de 90 de zile.
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Fondul poate investi in titlurile altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C,,
administrate, direct sau prin delegare, de Societate sau de catre orice
alta societate de care Societatea este legata, prin conducere sau control
comun, sau printr-o detinere substantiald, directd sau indirectd. Cu
ocazia acestor investitii Societatea sau cealalta societate nu va percepe
comisioane de cumpadrare sau rascumparare in contul investitiei.

Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt OPCVM si/sau
A.O.P.C., mentionate la art. 101 alin. (1) lit.(d) din Legea nr. 297/2004,
cu conditia sa nu plaseze mai mult de 20% din activele sale in titluri de
participare ale aceluiasi OPCVM respectiv 10% in titlurile de participare
ale aceluiasi AOPC.

Politica de investitii a Fondului urmaregte realizarea urmatoarei structuri
orientative a plasamentelor:

e minim 10% depozite bancare si certificate depozit;

e minim 20% titluri de stat;

e maxim 10% in O.P.C.V.M si/sau A.O.P.C;

e maxim 50% obligatiuni corporative;

e maxim 50% obligatiuni municipale;

e maxim 60% in actiuni tranzactionate pe pietele reglementate.

Daca piata financiara este influentata de factori conjuncturali, Fondul
poate sa detind, cu autorizarea C.N.V.M., pe principiul dispersiei riscului,
pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale
pietei monetare emise sau garantate de statul roméan, de autoritatile
publice locale ale acestuia, cu conditia diversificarii: cel putin 6 emisiuni
diferite, iar valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu
depaseasca 30% din totalul activelor Fondului, Th vederea protejarii
plasamentului investitorilor.

Fondul poate investi in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare ale aceluiasi emitent pana la maximum 10% din activele sale
sub conditia ca valoarea totalad a valorilor mobiliare si a instrumentelor
pietei monetare detinute de Fond in fiecare din emitentii in care detine
peste 5% din activele sale, sa nu depaseasca, in nici un caz, 40% din
valoarea activelor Fondului. Aceasta limita nu se aplica depozitelor.
Fondul poate investii pana la maximum 35% din activele sale in valori
mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
statul roméan, de autoritatile publice locale ale acestuia, aceste investitii
nefiind luate n considerare pentru aplicarea limitei de 40%, mentionata
in paragraful anterior.

Riscul la care este supusa investitia in Fond se compune din
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urmatoarele marimi:

e riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca:
evolutia generala a economiei nationale, riscul modificarii
dobanzii pe piata, riscul modificarii puterii de cumparare datorita
inflatiei, riscul ratei de schimb valutar, etc.;

o riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul
de plasament, riscul de management, riscul financiar, etc.;

e riscul legislativ: posibilitatea impozitarii rezultatelor pozitive ale
Fondului, acte normative care prevad o modificare a
metodologiei de calcul a valorii activului net, etc.

4.3. Transparenta Fondului

Fondul va promova permanent o transparentd activd. Aceasta se va
realiza prin prezentarea structurii portofoliului gi a activitatii Fondului pe
site-ul www.kd-group.ro, prin publicarea rapoartelor de administrare in
Buletinul C.N.V.M., prin note de informare publicate in ziarul ,Bursa”
precum si prin aparitii in publicatii cu profil financiar.

Valoarea zilnicd a unitatii de fond, evolutia Fondului precum si orice
anunturi si notificari oficiale Tn legaturd cu activitatea acestuia vor fi
publicate in ziarul ,Bursa” si vor fi prezentate pe website-ul Societatii.
Conform prevederilor legale, Societatea va intocmi, publica si va transmite
la C.N.V.M. rapoarte pentru primul semestru si raportul anual al Fondului.
Raportul anual va fi certificat de catre un auditor financiar membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Roménia.

Publicarea acestor rapoarte se va face in Buletinul C.N.V.M. si pe
website-ul Societatii, www.kd-group.ro, iar in ziarul “Bursa” se va publica,
in termen de 3 zile, un anunt destinat investitorilor in care se va
mentiona aparitia rapoartelor precum si modalitatea in care ele pot fi
obtinute la cerere, in mod gratuit.

Rapoartele mentionate anterior vor fi transmise la C.N.V.M. si publicate
dupa cum urmeaza:

e raportul pentru primul semestrul, in termen de doua luni de la
incheierea semestrului respectiv;

e raportul anual, in termen de patru luni de la sfarsitul anului
pentru care se face raportarea.

La modificarea elementelor semnificative ale Prospectului de emisiune
al Fondului, Societatea va publica, Tn termen de doua zile lucratoare de
la data comunicarii deciziei de autorizare a modificarilor, o nota de
informare catre destinatorii de unitati de fond (autorizata de catre
C.N.V.M.). Modificarile autorizate intra in vigoare la 10 zile dupa
publicarea notei de informare.

Pa Intocmit de SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A.



Prospect de emisiune — Fondul deschis de investitii KD Optimus

Notificarile Societatii catre investitori vor fi publicate Tn ziarul ,Bursa”.

4.4. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de
investitii

Analizarea oportunitatilor de investitii si identificarea plasamentelor potrivite
cu specificul Fondului si conjunctura pietelor financiare se va realiza in
principal de catre membrii consiliului de administratie al Societatii.

4.5. Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter
personal, in conformitate cu Legea 677/2001

in conformitate cu prevederile Legii nr. 677/2001 pentru protectia
persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal si libera
circulatie a acestor date, investitorul se declard in mod expres si
neechivoc de acord cu prelucrarea, de catre Societate, in calitate de
operator gi/sau de catre alte persoane lucrand Tn baza instructiunilor
Societatii, a datelor personale privind persoana investitorului. Investitorul
este de asemenea de acord ca datele furnizate Societatii sa fie supuse,
printre altele, inregistrarii, organizarii, stocarii, modificarii, utilizarii,
divulgarii catre terti, cu conditia ca toate cerintele Legii 677/2001,
precum si prevederile legale privind secretul profesional, sa fie
respectate in decursul acestor operatiuni de prelucrare efectuate de
catre Societate si/sau de catre alte persoane lucrand in baza
instructiunilor acesteia.

5. DESCRIEREA CARACTERISTICILOR UNITATILOR DE FOND

Unitatea de fond reprezinta o detinere de capital a unei persoane fizice
sau juridice Tn activele nete ale Fondului. Acestea vor fi de un singur tip,
inregistrate, dematerializate si vor conferi detinatorilor lor drepturi egale.
Unitatile de fond sunt platite integral la momentul subscrierii si vor fi
emise intr-o singura serie, conferind destinatorilor drepturi si obligatii
egale. Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor
de fond. Valoarea unei unitdti de fond se modificd pe tot parcursul
existentei Fondului fiind denominatd in RON. Valoarea initiald a unei
unitati de fond la constituirea Fondului este de 10 RON. Valoarea unei
unitati de fond la data autorizarii modificarilor documentelor Fondului
este de 10 RON.

In situatia Tn care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o
perioada de un an, Societatea poate solicita C.N.V.M. aprobarea
conversiei unitatilor de fond. Factorul de conversie trebuie stabilit astfel
incat valoarea unitatilor de fond s& nu scada sub echivalentul in lei al
unui Euro, la data efectuarii conversiei.

Numarul unitatilor de fond si activul Fondului se supun unor oscilatii
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permanente rezultate atat din emisiunea continua si plasarea prin oferta
publica de unitati de fond suplimentare, cat si din exercitarea de catre
destinatorii unor astfel de unitati de fond a dreptului lor de a rascumpéara
unitatile de fond.

Investitorii pot subscrie pentru un numar intreg sau fractionat de unitati
de fond. Orice destinator de unitati de fond are obligatia de a detine in
permanenta cel putin o unitate de fond. In cazul in care, ca urmare a
unei cereri de radscumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o
unitate de fond, Tn mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie va fi rascumparata
si fractiunea reziduala.

In cazul detinerii Tn comun a unei unitdti de fond, detinatorii vor
desemna un reprezentant care va exercita drepturile si obligatiile
aferente unitéatii de fond in raporturile cu Societatea.

5.1. Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

e sa beneficieze de plata pretului de rascumparare al unitatilor de
fond;

e sd obtina gratuit, la cerere, Tnainte de incheierea contractului si
dupa aceea prospectul, raportul anual si semestrial al
Fondului/Societatii;

e sa primeasca prin fax sau prin posta un extras de cont ce
constituie Certificatul de investitor care atesta participarea la
Fond;

e sa obting, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate
intr-o perioada anterioara;

e sa beneficieze 1in conditile legii de confidentialitatea
operatiunilor;

e sa garanteze, cu unitdtile de fond detinute, pentru credite
acordate de o banca cu care Societatea a incheiat un astfel de
acord, cu acordul acesteia. Societatea de administrare va bloca
operatiunile de rascumparare efectuate din contul investitorului
in baza contractului de gaj incheiat intre titularul contului si
banca partenerd. Deblocarea operatiunilor de réscumparare se
face la primirea de catre Societate a documentelor care atesta
incheierea gajului;

e sa solicite si sa obtina orice informatii referitoare la politica de
investitii a Fondului si valoarea zilnica a unitatilor de fond;

e sa solicite Tnscrierea In Cererea de adeziune-subscriere ca
investitor a unei persoane imputernicite sa opereze in numele,
pe contul si pe riscul titularului.

5.2. Obligatiile investitorilor Fondului sunt urméatoarele:
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e sa-si Insuseasca prevederile Prospectului de emisiune;

e sa respecte conditile mentionate in Cererea de adeziune-
subscriere;

e sa achite comisionul de subscriere si comisionul de
rascumparare, dupa caz;

e sadetina in permanenta cel putin o unitate de fond,;
sa verifice  corectitudinea  inscrierii  operatiunilor  de
cumparare/rascumparare a unitatilor de fond;

e sa achite o taxa de 1,5 RON atunci cand solicita un extras de
cont suplimentar (in situatia in care nu este eliberat ca urmare a
efectuarii unor noi operatiuni pe contul de investitor, in acest caz
extrasul fiind eliberat gratuit);

e sa achite comisioanele de transfer bancar ocazionate de plata
rascumpararilor de unitati de fond.

6. EMITEREA $1 RASCUMPARAREA UNITATILOR DE FOND

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere/rdscumparare in orice
localitate din tara in care Tsi desfasoara activitatea distribuitorii autorizati
pentru unitatile de fond, precum si prin intermediul Societatii si a sediilor
secundare ale acesteia.

6.1. Subscrierea unitatilor de fond

Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului,
vor semna o Cerere de adeziune-subscriere la Fond. Cererea de
adeziune-subscriere la Fond odata depusa la sediile distribuitorului, sau
la sediile Societatii, dupa caz, este irevocabila.

Cererea de adeziune-subscriere la Fond cuprinde mentiunea: “Prin
prezenta certific ca am primit, am citit si mi-am Tnsusit prevederile
Prospectului de emisiune al Fondului deschis de investitii KD Optimus.
Prin semnarea acestei Cereri, inteleg sa devin parte a contractului de
societate civila.”

Numarul Cererii de adeziune-subscriere este unic si va deveni numarul
contului de investitor. Acest numar se va inregistra in baza de date cu
investitori, In vederea utilizarii acestuia pentru operatiuni de subscriere
si rascumparare efective. Plata subscrierii initiale ori ulterioare sau de
rascumparare de unitdti de fond se va face utilizdnd contul alocat
investitorului cu ocazia semnarii Cererii de adeziune-subscriere.

Cererea de adeziune-subscriere poate fi depusa, in cazul persoanelor
fizice, atat de catre titulari, cat si de catre imputernicitii acestora. In cazul
persoanelor juridice, Cererea de adeziune-subscriere poate fi depusa
de catre reprezentantii legali sau de catre persoanele imputernicite n
acest sens. Operatiunile de subscriere/rascumparare de unitati de fond
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pot fi efectuate de catre reprezentatul legal sau de catre imputerniciti, cu
respectarea conditiei de imputernicire.

Daca operatiunile cu unitadti de fond urmeaza sa fie facute de catre
reprezentantul legal, pentru investitorii persoane juridice, se anexeaza la
Cererea de adeziune-subscriere o declaratie pe proprie raspundere care
sa ateste calitatea de reprezentant legal in vederea semnarii Cererii de
adeziune-subscriere sau, dupa caz, numirea de catre reprezentantul
legal a persoanei imputernicite sa semneze Cererea de adeziune-
subscriere, precum s$i a persoanei/persoanelor autorizate sa efectueze
operatiuni cu unitatile de fond.

Investitorii persoane fizice pot desemna, in cadrul Cererii de adeziune-
subscriere sau ulterior, un imputernicit pentru efectuarea operatiunilor
de subscriere/rascumparare, cu respectarea conditiei de imputernicire.
In cadrul Cererii de adeziune-subscriere a unitatilor de fond, investitorul Tsi
poate exprima acordul inclusiv pentru cumparari ulterioare de unitati de
fond, operatiunile de subscriere ulterioare adeziunii realizandu-se in baza
Cererii de adeziune-subscriere in cadrul careia acest acord a fost
exprimat.

Distribuitorii au obligatia de a transmite Cererile de adeziune-subscriere
inregistrate in cursul fiecarei zile Societatii, care la randul sau le va
transmite Depozitarului, in vederea evidentierii acestora in contul
Fondului.

O persoana ce a cumparat unitati de fond devine investitor al Fondului la
data la care contravaloarea unitatilor de fond, aferente primei operatiuni
de subscriere, a fost receptionatd in contul Fondului, fapt atestat de
extrasul de cont emis de catre banca la care acesta este deschis (banca
depozitara sau orice banca prin care se realizeaza distributia unitatilor
Fondului).

Dupa intrarea efectiva a banilor in contul Fondului si calcularea
numarului de unitdti de fond cumparate, Societatea va remite
investitorului prin fax sau prin postda un extras de cont ce constituie
Certificatul de investitor care atesta participarea la Fond. Orice solicitare
suplimentara a extrasului de cont va presupune suportarea de catre
investitor a costurilor ocazionate de aceasta operatiune. Contravaloarea
emiterii unui extras suplimentar este de 1,5 RON si va fi incasata de
catre Fond.

Investitorul poate achizitiona oricate unitati de fond, participarea initiala
facandu-se prin achizitionarea a cel putin o unitate de fond.

Investitorii platesc la fiecare operatiune de subscriere un comision de
subscriere de maxim 1,5%, astfel:

e la o investitie mai mica sau egala cu 1.000 RON se percepe un
comision de 1,5%
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e intre 1.000,01 RON si 10.000 RON se percepe un comision de
1%

e Tintre 10.000,01 RON si 100.000 RON se percepe un comision
de 0,5%

e la o investitie mai mare decat 100.000 RON se percepe un
comision de 0,1%.

Societatile de asigurari care investesc in fond sume atrase in urma
promovarii unor produse specifice de tip unit-linked sunt scutite de plata
comisionului de subscriere pentru aceste investitii. Societatile de
asigurari care investesc in fond sume avand alta provenienta vor plati
comisionul de subscriere conform grilei anterior mentionate.

Orice reducere a comisionul de subscriere va fi notificata in prealabil
C.N.V.M..

Sumele rezultate din aplicarea comisionului de subscriere sunt incasate
de catre Societate.

Investitorul este de acord cu faptul ca pretul de emisiune la care va
achizitiona unitati de fond este acela valabil la data intrarii banilor in
contul Fondului.

Comisionul de subscriere nu se aplica in mod direct sumei investite
acesta fiind luat n calcul in modul urmator:

Pretul de emisiune al unei unitati de fond este pretul platit de investitor si
este format din valoarea unitara a activului net (VUAN) calculat de catre
Societate si certificat de catre Depozitar, valabila pentru ziua in care se
efectueaza cumpararea, la care se adauga comisionul de subscriere
(cumparare).

Pret de emisiune - VUAN x (1+c%)

unde c% este comisionul de subscriere exprimat procentual, avand
valorile conform grilei sus mentionate, in functie de valoarea sumei
investite (suma receptionata de la investitor intr-unul din conturile
curente ale Fondului).

Numarul de unitati de fond achizitionate de investitor se calculeaza
astfel:

Numar unitati de fond - Suma platita de investitor

Pretul de emisiune din data intrarii banilor in cont

In consecintd, suma platita de investitor cu titlul de comision de
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subscriere se poate determina astfel:

Comision subscriere (RON) - Suma platita de investitor x c%
1+c%

Plata unitatilor de fond subscrise se poate face in lei prin ordin de plata
sau prin depunere de numerar in conturile Fondului deschise la banci in
acest scop. Evidentierea operatiunii de subscriere in contul investitorului
se face la data intrarii in contul Fondului a sumei investite, iar numarul
de unitati de fond achizitionate se va calcula in functie de aceasta data.
Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, de catre
Societate sau de catre orice alta societate de care aceasta este legata,
prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiala,
directa sau indirecta, investeste in unitati ale Fondului, Societatea nu
percepe comisioane de cumparare sau rascumparare in contul acestor
investitii.

6.2. Planul de investitii periodice

Investitorii pot opta pentru un Plan de investitii periodice, completand
optiunea prezenta in cadrul Cererii de adeziune-subscriere.

Caracteristicile Planului de investitii:

e perioada de investiti: 5, 10 sau 15 ani, stabilita fata de data
primei plati

e suma lunara de investit: minim 100 RON (valoarea va fi decisa
de catre investitor)

+ valoarea Planului: suma lunara de plata x perioada de investitii x
12
prima plata: suma lunara de investit x 12

o plati ulterioare conform Planului: suma lunard de investit
(Tncepand cu luna urmatoare primei plati)

e comisionul de subscriere: se va determina in functie de
valoarea Planului aplicAnd grila de comisioane prezentatd la
punctul 6.1. si va fi platit intr-o singura transa odata cu prima
plata

e investitorii au dreptul de a solicita o singura rascumparare pe an
fara ca aceasta sa determine renuntarea la Planul de investitii,
cu conditia ca suma solicitata spre rascumpdrare sa fie
reinvestita ulterior, pana la sfarsitul anului pentru a asigura
derularea corecta a Planului, platind Societatii cu aceasta ocazie
(a reinvestirii) un comision de 35 RON ce va fi dedus din prima
plata efectuata in urma rascumpararii.
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Se va considera ca investitorul renunta la Planul de investitii daca:

o la sfarsitul fiecarui an se constatd ca valoarea achizitiilor de
unitati de fond din cursul anului este mai mica decat valoarea
investitiilor ce rezultéd din respectarea Planului prin efectuarea
primei plati si a platilor lunare scadente.

o solicita, in acelasi an, o noud rascumparare de unitati de fond
in afara celei stabilite prin caracteristicile Planului.

Daca investitorul efectueaza o plata de o valoare mai mica decat suma
lunara de investit aceasta nu va fi considerata ca plata in cadrul Planului
ci ca o investitie obisnuita (care nu se desfagoara in baza unui Plan de
investitii) si va fi comisionata aplicand grila de comisioane prezentata la
punctul 6.1.

Daca investitorul efectueaza o plata de o valoare mai mare decat suma
lunara de investit aceasta va fi considerata in intregime ca plata in
cadrul Planului de investitii.

Planul de investitii se considera a fi indeplinit (finalizat) la expirarea
perioadei de investiti sau la momentul atingerii plafonului dat de
valoarea Planului.

Operatiunile de subscriere si de rascumparare de unitati de fond
efectuate dupa finalizarea planului sau renuntarea la acesta se vor
desfasura in aceleasi conditii valabile pentru operatiunile cu unitati de
fond obisnuite (care nu se desfasoara in baza unui Plan de investitii).

6.3. Rascumpararea unitatilor de fond

Investitorii au dreptul de a rascumpara oricand, integral sau partial,
unitatile de fond detinute de acestia. Pretul de rascumparare va fi platit
in maximum 10 zile lucratoare de la data primirii respectivei cereri de
rascumparare. Rascumpararea unui numar de unitati de fond din cele
detinute de catre un investitor al Fondului nu duce la pierderea acestei
calitati, atata timp cat mai detine cel putin o unitate de fond. In cazul
rascumpararii in totalitate a unitatilor de fond detinute, numarul contului
de investitor va ramane inregistrat in baza de date, in vederea utilizarii
pentru operatiuni de subscriere si rascumparare ulterioare.

In cazul in care investitorul opteaza pentru o rascumparare periodica, prin
depunerea semnaturii sale pe Cererea de rascumparare isi exprima
acordul inclusiv pentru rascumparari programate cu frecventad lunara,
trimestriala sau anuala (la alegere) operatiunile avand loc incepand cu ziua
indicatd Tn cererea de rascumparare urmand a se repeta cu frecventa
programata in aceeasi zi calendaristica. Zilele pentru care se pot stabili
rascumparari programate sunt 5, 15 sau 25 ale lunii, pretul de
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rascumparare platit fiind cel valabil in ziua fixata (5, 15 sau 25) a fiecarei
luni in care se Implineste termenul programat (luna, trimestru sau an) iar in
cazul cand aceasta este nelucratoare se va considera prima zi lucratoare
care-i urmeaza.
Réascumpararea unitatilor de fond poate fi efectuata de catre titulari sau
de catre Timputerniciti acestora, cu respectarea conditiei de
imputernicire, in baza unei Cereri de rascumparare. Cererea de
rascumparare, odata depusad/transmisa distribuitorului, sediilor
Societatii, dupa caz, este irevocabila.
Distribuitorii au obligatia de a transmite Cererile de rascumparare
inregistrate in cursul fiecarei zile Societatii, care la randul sau le va
transmite depozitarului. In baza datelor primite, Societatea va calcula
sumele cuvenite investitorilor care si-au manifestat optiunea de a
rascumpara unitati de fond.
Plata unitatilor de fond rdscumparate se face in baza Cererii de
rascumparare si in baza instructiunilor Societatii numai prin virament
(transfer) bancar in contul bancar indicat de investitor sau, in cazul in
care este stabilit prin contractul de distributie, in numerar la casieria
Distribuitorului institutie de credit (banca) la care cererea a fost depusa.
La rascumpararea unitatilor de fond investitorii vor plati un comision de
rascumparare dupa cum urmeaza:

e 1% pentru unitatile rdscumparate in primele 60 de zile de la

data achizitiei lor.
e 0% pentru unitatile rascumparate dupa 60 de zile de la data
achizitiei lor.

Comisionul de rascumparare este negociabil pentru rascumpararile mai
mari de 20.000 RON, limita maxima fiind de 1%. Pentru negocierea
comisionului cererile de rascumparare vor fi depuse la sediile SAl KD
INVESTMENTS ROMANIA S.A.
Sumele rezultate din aplicarea comisioanele de rascumparare intra in
activul Fondului, constituind venit pentru acesta, ele nefiind incasate de
catre Societate.
La rascumparare, eventualele speze bancare ocazionate de transferul
bancar al contravalorii unitatilor de fond rascumparate in contul indicat
de investitor precum si comisionul incasat de banca la plata
réscumpararii in numerar, cad in sarcina investitorului. In cazul unor
neconcordante sau erori in datele personale transmise de investitori in
vederea ftransferarii sumelor cuvenite, comisioanele suplimentare
aferente operatiunilor efectuate in plus se recupereaza integral de la
investitor. Societatea de administrare transmite investitorului extrasul de
cont ca urmare a rdscumpdrarii, care contine informatii privind numarul
unitatilor de fond rascumparate, contravaloarea unitatilor de fond
rascumparate si soldul final.
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In cazul dizolvarii unor persoane juridice care sunt investitori ai Fondului
si a neprezentarii imputernicitilor, rAscumpararea unitatilor de fond o pot
solicita doar lichidatorii raspunzatori de executarea dizolvarii investitorilor
persoane juridice. Lichidatorii trebuie sa prezinte toate documentele care
sa ateste aceasta calitate. In cazul mostenitorilor si succesorilor legali,
rascumpararea poate fi solicitatd numai cu prezentarea documentelor
din care sa rezulte aceasta calitate.

Pretul de rascumparare este pretul cuvenit investitorului la data
depunerii cererii de rascumparare si este format din valoarea unitara a
activului net calculata de Societate si certificatd de Depozitar, valabila
pentru ziua in care a fost depusa cererea de rascumparare, din care se
scad comisionul de rascumparare si taxele legale, astfel:

Pretul de rascumparare = Valoarea unitatii de fond — comision de

rascumparare — taxe legale

In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detinatorilor
de unitati de fond, Societatea poate suspenda temporar emisiunea
si/sau rascumpararea unitatilor de fond, cu respectarea regulilor
Fondului si a reglementarilor C.N.V.M., in urmatoarele conditii:

e existenta unui diferend privind evaluarea valorii unitare a
activului net intre Depozitar si Societate;

e suspendarea tranzactilor pe pietele reglementate in care
investeste Fondul,

e suspendarea emisiunii sau rascumpararii titlurilor de participare
emise de organismele de plasament colectiv in care investeste
Fondul;

e in caz de forta majora.

Pentru protectia interesului public si al investitorilor, C.N.V.M. poate
decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii si/sau
rascumpararii unitatilor de fond ale Fondului. Actul de suspendare va
specifica termenii si motivul suspendarii. Suspendarea poate fi
prelungitd si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, in cazul in care
motivele suspendarii se mentin.

7. DETERMINAREA VALORII ACTIVULUI TOTAL, A ACTIVULUI NET
S| AVALORII UNITARE A ACTIVULUI NET

7.1. Valoarea totala a activelor Fondului se calculeaza zilnic, prin
insumarea valorii tuturor activelor aflate in portofoliul acestuia, evaluate
in conformitate cu prevederile prezentului Prospect, cu respectarea
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prevederilor art. 98-101 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

7.2. Evaluarea activelor Fondului se face dupa cum urmeaza:

(1) Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata
din Romania sunt evaluate la pretul de referinta al pietei respective din
zZiua pentru care se efectueaza calculul;

(2) Atunci cand sunt admise pe mai multe piete reglementate, din
Roménia, valoarea la care se iau in calcul valorile mobiliare trebuie sa
fie reprezentatad de pretul pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii acelei valori mobiliare;

(3) In cazul instrumentelor pietei monetare admise la tranzactionare pe
o piata reglementata, din Romania, evaluarea acestora se face similar
cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix (de exemplu certificat
de depozit), metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente
perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului. Aceasta metoda de
evaluare va fi mentinuta cel putin un an;

(4) Detinerile in conturile curente se evalueaza prin luarea fin
considerare a soldului disponibil la data pentru care se efectueaza
calculul;

(5) Depozitele constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la
cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste
12 luni, sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
(6) Daca se achizitioneaza in trange diferite valori mobiliare neadmise la
tranzactionare pe o piatd reglementatad emise de acelagi emitent, din
Romaénia, pretul luat in calcul va fi minimul dintre pretul de achizitie
ponderat si ultima valoare contabila pe actiune;

(7) Pentru valori mobiliare cu venit fix evaluarea se face similar cu
modul de calcul al instrumentelor cu venit fix, metoda bazatd pe
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data
efectudrii plasamentului;

(8) Valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile
vor fi evaluate la pretul calculat conform art. 99 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 15/2004;

(9) Evaluarea prevazuta la alin. (8) nu se aplica pentru valorile mobiliare
suspendate de la tranzactionare in respectivul interval de timp, in cazul
aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5)
din Legea nr. 297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept baza de
calcul cel mai mic pret inregistrat pe piata in intervalul de 30 de zile
anterior suspendarii de la tranzactionare;

(10) Instrumentele pietei monetare, altele decat cele de la art. 101 din
Legea nr. 297/2004 se evalueazd similar cu modul de calcul al
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instrumentelor cu venit fix;

(11) Certificatele de depozit si valorile mobiliare cu venit fix vor fi
evaluate pe baza recunoasterii zilnice a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectuarii plasamentului. Aceeasi metoda de evaluare
se aplica tuturor instrumentelor cu venit fix (obligatiuni, titluri de stat).
(12) Titlurile de participare ale unui AOPC si/sau OPCVM aflate in
portofoliul Fondului netranzactionate pe o piata reglementatd, sunt
evaluate la ultima valoare unitara a activului net calculata pentru acestea
si publicata, fatd de data pentru care se calculeaza valoarea activului net
al Fondului. Titlurile de participare ale OPCVM/AOPC tranzactionate pe
o piatd reglementatd, se evalueaza la pretul de referintd al pietei
respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

7.3 Valoarea activului net al Fondului se calculeaza prin scaderea
obligatiilor din valoarea totala a activelor:

Valoarea neta a activelor Fondului = Valoarea totala a activelor Fondului —
Valoarea totala a obligatiilor Fondului

7.4 Valoarea unitara a activului net (VUAN) se calculeaza prin
impartirea valorii activului net al Fondului la numarul de unitati de fond
aflate in circulatie:

Valoarea unitara - Valoarea neté a activelor Fondului
a activului net Numar total de unitati de fond in circulatie

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta
intre numarul de unitati de fond emise si numarul de unitati de fond
rascumparate. Unitatile de fond vor fi anulate de catre Societate la data
platii cererii de rdscumparare.

Valoarea activului total si a activului net, pretul de emisiune gi pretul de
rascumparare se exprima in lei, in conformitate cu art. 109 alin (1) din
Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

Valoarea activului net, valoarea unitard a activului net, se calculeaza
zilnic de catre societatea de administrare si se certifica de catre
Depozitar in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. si Regulile
Fondului. Aceste valori se publica de catre Societate zilnic pentru fiecare
zi lucratoare in ziarul “Bursa”, pe www.kd-group.ro si vor fi afigate zilnic
la sediile Societatii, precum si la sediile distribuitorilor unitatilor de fond.

8. COMISIOANE $I CHELTUIELI
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8.1. Comisioane suportate de investitori

La subscrierea de unitati de fond, investitorilor li se percepe un comision
de maxim 1,5% aplicat valorii unitare a activului net (la calculul pretului
de emisiune), comision ce va fi incasat de catre Societate, Tn conditiile
art. 6.1. din prezentul prospect de emisiune si a optiunii de a apela sau
nu la Planul de investitii descris la punctul 6.2. De asemenea investitorii
care au ales un Plan de investitii $i care solicitd rascumpérarea de
unitati de fond pe durata Planului de investitii (fara a renunta la acesta)
vor plati Societatii un comision de 35 RON la prima subscriere efectuata
ulterior rascumpararii.

La rascumpararea unitatilor de fond, investitorilor li se vor percepe, dupa
caz: comisionul de rascumparare, comisioanele/spezele de transfer
bancar al contravalorii unitatilor de fond réascumparate si platite in contul
indicat de investitor (sau comisioanele incasate de banca la plata
rascumpararii Tn numerar), impozitul pe castigul de capital cu stopare la
sursa, precum gi orice alte taxe legale.

8.2. Cheltuieli suportate de Fond

Cheltuielile Fondului legate de functionarea sa sunt:
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate Societatii.
Comisionul de administrare (x) este stabilit la 0,25% aplicat la
valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva, plus
20% din procentul de crestere a valorii unitatii de fond cand acesta
depaseste 1,5% in luna respectiva aplicat la aceeasi baza, dar nu
mai mult de 1% din media activelor administrate.

Comision de administrare = X * (Suma activelor totale zilnice)/
(numarul de zile ale lunii).
Comisionul de administrare se calculeaza zilnic si se incaseaza
lunar, in primele 5 zile lucratoare din luna urmatoare celei pentru

care s-a facut administrarea, fiind suportat de catre Fond;
2. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului ce
cuprind:

e comisionul de depozitare de maxim 0,7% pe an aplicat la activul
net mediu lunar pentru calcul comisioane (ANCC — determinat
astfel: ANCC = Total active minus impozit pe venit, minus
rascumparari de achitat, minus cheltuieli de audit financiar,
minus alte cheltuieli estimate mentionate in Prospectul de
emisiune, minus cheltuieli luni precedente);

e comisionul de custodie a valorilor mobiliare de maxim 0,3% pe
an perceput lunar si aplicat la valoarea medie lunara a
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portofoliului de valori mobiliare;

¢ comisioane de decontare a tranzactiilor cu valori mobiliare de
maxim 20 RON, aplicat la sumele nete de decontat din fiecare zi
de tranzactionare in functie de valoarea decontarii);

e comision pentru procesarea transferuri cu valori mobiliare -
livrarea si primirea valorilor mobiliare de maxim 25 RON pentru
fiecare emitent;

e comision pentru activitati de ,corporate actions (informari
despre emitenti, hotarari AGA, colectarea dividendelor, etc.) de
maxim 30 RON/operatiune.

3. Cheltuieli cu comisioane datorate intermediarilor. Cheltuieli
datorate SSIF -urilor pentru tranzactiile cu valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare (maxim 1% din valoarea tranzactiei);
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare asa cum
sunt inscrise in lista de comisioane a fiecarei banci la care Fondul
are conturi deschise;

5. Cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre Fond a
imprumuturilor Tn conditiile impuse de Regulamentul C.N.V.M. nr.
15/2004;

6. Cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului (Prospect de
emisiune, Prospect simplificat, Regulile fondului);

7. Cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M., ce includ
fara a se limita la, un comision in cuantum de 0,1%/an din valoarea
activului net evaluat n ultima zi lucratoare a lunii aferente, asa cum
sunt prevazute in Regulamentul nr. 7/2006 privind veniturile Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare;

8. Cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond, de maxim 3.000
Euro/an.

Fondul nu beneficiaza de consultantd pe bazd de contract care sa

genereze cheltuieli Tn sarcina Fondului.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului, sunt

suportate de catre Societate.
Cheltuielile se inregistreaza zilnic avand in vedere urmatoarele:

e repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in
valoarea activelor unitare;

e cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul
valorii activului net si reglate la sfarsitul lunii (cheltuieli de
administrare, cheltuieli de depozitare, cheltuielile cu auditul
financiar);

e cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si reglate periodic
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(cheltuieli de emisiune, alte cheltuieli decat cele descrise mai
Sus).

9. FUZIUNEA, DIVIZAREA SAU LICHIDAREA FONDULUI
9.1. Fuziunea si divizarea Fondului

Fondul deschis de investiti KD Optimus poate fuziona cu alt fond
deschis de investitii fie prin absorbtie fie prin contopire in conditiile
indicate de Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

Initiativa fuziunii a doua sau mai multe fonduri deschise de investitii
apartine societatii/societatilor de administrare a investitilor care
administreaza respectivele fonduri. Prin fuziune, societatea/societatile
de administrare a investitilor va/vor urmari exclusiv protejarea
intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor
care apartin unuia sau mai multor fonduri deschise de investitii catre alt
fond, fondul absorbant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor
incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis
de investitii, caruia fondurile care fuzioneaza ii transfera in intregime
activele lor, avand loc astfel dizolvarea acestora.

Prin fuziune, Societatea trebuie sa urmareasca exclusiv protejarea
intereselor investitorilor Fondului.

Societatea va transmite la C.N.V.M. notificarea privind intentia de
fuziune a fondurilor insotita de proiectul pe baza caruia se realizeaza
fuziunea si de un certificat constatator emis de depozitar privind numarul
investitorilor si valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.
In termen de maximum 15 zile de la data depunerii acestor documente,
C.N.V.M. emite o decizie de suspendare a emisiunii si rascumpararii
unitatilor de fond ale fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu
exceptia rascumpararilor integrale de unitati de fond, pana la finalizarea
fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendairii.

Decizia de suspendare intra in vigoare la 15 zile de la data comunicarii
ei catre S.A.l. implicata. In termen de cinci zile de la data acestei
comunicari, Societatea este obligatd sa publice si sa transmita la
C.N.V.M. dovada publicarii anuntului privind intentia de fuziune si a datei
la care este suspendata emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond.
In vederea protectiei investitorilor, societatea/societatile de administrare
a investitiilor are/au obligatia de a preciza in anuntul privind fuziunea
faptul ca, Tn urma procedurii de fuziune, nu este garantata o valoare a
unitatii de fond egala cu cea detinuta anterior.

Societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a
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onora toate cererile de rascumparare depuse in perioada dintre
publicarea anuntului privind fuziunea si data intrarii Tn vigoare a
suspendarii emisiunii gi ra@scumpararii unitatilor de fond ale fondurilor
implicate Tn procesul de fuziune, precum si cererile de rascumparare
integrala depuse in perioada suspendarii.

In situatia fuziunii prin absorbtie, C.N.V.M. va retrage autorizatia fondului
absorbit, fondul absorbant continudnd sa functioneze in conditiile
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004.

In cazul in care fuziunea se realizeaza prin contopirea mai multor fonduri
autorizate, C.N.V.M. retrage autorizatia de functionare a fondurilor
implicate in procesul de fuziune si autorizeaza fondul rezultat. Fondurile
astfel fuzionate sunt administrate de catre o singura societate de
administrare a investitiilor.

Nici un cost suplimentar nu este imputat investitorilor, ca urmare a
procesului de fuziune.

Este interzisa divizarea Fondului.

9.2. Lichidarea Fondului

Lichidarea Fondului are loc in cazul retragerii de catre C.N.V.M. a
autorizatiei Fondului.
C.N.V.M. retrage autorizarea Fondului ih urmatoarele situatii:

a) la cererea Societdtii, pe baza transmiterii unei fundamentari
riguroase, in situatia in care se constata ca valoarea activelor nu
mai justifica din punct de vedere economic operarea acelui
fond;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior
retragerii autorizatiei Societatii.

In termen de maximum 15 zile lucrétoare de la data comunicarii de catre
C.N.V.M. a deciziei de retragere a autorizatiei Fondului, Societatea va
incheia un contract cu un auditor financiar, membru al C.A.F.R., in
vederea desemnarii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului.
Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona in
interesul detinatorilor de unitati de fond.
Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile
necesare pentru conservarea acestora. la in custodie copiile tuturor
inregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la Fondul supus
lichidarii, pastrate de catre Societate si de catre depozitar.
Administratorul lichidarii are obligatia sa lichideze activele Fondului la
valoarea maxima oferita de piata.
Dupa fincheierea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii
plateste toate cheltuielile legate de lichidare, precum si orice alte costuri
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si datorii restante ale Fondului, urméand a tine evidenta pentru toti banii
retrasi in acest scop din sumele obtinute Tn urma lichidarii.

Ulterior, administratorul lichidarii Tncepe procesul de repartizare a
sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele esalonate in
cadrul raportului de inventariere.

Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din véanzarea
activelor detinatorilor de unitati de fond, in termen de maximum 10 zile
lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict
pe baza numarului de unitadti de fond detinute de fiecare investitor la
data Tnceperii lichidarii si cu respectarea principiului tratamentului egal,
echitabil si nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de
orice alte criterii.

10. REGIMUL FISCAL

Fondul nu plateste impozite pe cresterile realizate din investitii. Tn
conformitate cu prevederile legii 571/2003 (Codul Fiscal), in cazul
persoanelor fizice, castigul obtinut ca urmare a rdscumpararii unitatilor
de fond la un pret mai mare decat pretul de cumparare se impune
conform reglementarilor Legii 571/2003 (Codului fiscal) si ale
Instructiunilor C.N.V.M. aplicabile. Societatea va calcula si va retine
impozitul cuvenit conform normelor in vigoare la data rascumpararii si il
va vira lunar catre buget, pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare
celei in care se face calculul. Pentru investitorii persoane juridice
castigul determinat ca diferenta dintre pretul de rascumparare si pretul
de cumparare este venit financiar si intrd sub incidenta prevederilor
aceleiasi legi (Legea nr. 571/2003).

In cazul existentei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe
sau impozite reglementate prin dispozitii legale adoptate ulterior
aprobarii prezentului prospect de emisiune, acestea se vor plati conform
legilor.

11. AUDITORUL FINANCIAR AL FONDULUI

Auditorul financiar al Fondului deschis de investiti KD Optimus este
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L., cu sediul in Opera Center, Str.
Costache Negri nr. 1-5, etaj 5-6, telefon/fax 202.85.00/ 202.86.00,
Bucuresti, sect. 5, Romania.

12. GRUPUL FINANCIAR
Grupul financiar din care face parte Societatea este KD GROUP.
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Participarile directe ale KD Group la capitalul social al altor companii cu
un procent mai mare de 10% sunt urmatoarele:

KD Holding, Financial Company, d.d., Slovenia
KD ID, Investment Company, d.d., Slovenia
KD Investments EAD, Bulgaria

Beta Invest d.o.o., Slovenia

KD Securities EAD, Bulgaria

Participarile directe ale KD Holding la capitalul social al altor companii
cu un procent mai mare de 10% sunt urmatoarele:
Agroprogres d.d., Slovenia

Ambient d.o.o.

Adriatic Slovenica Zavarovalna druzba d.d.

Coloseum Multiplex Holdings Amsterdam B.V. , Olanda
CZP Kmecki Glas d.o.o.

Delo d.d.

Dezelna Banka Slovenije d.d.

FM-NET d.o.o.

GEA College d.d.

Globtour d.o.o.

Globtour Praha s.r.o.

Hmezad kmetijstvo Zalec d.d.

Hotel Mojkovac d.d.

IBI Kranj d.d.

Intertrade ITC d.o.o.

Investment Fund Management Company VIB a.d., Repulica Sprska,
Bosnia si Hertegovina

Jeruzalem Ormoz VVS d.d.

KD Asset management B.V., Olanda

KD BPD, borznoposredniska druzba d.o.o.

KD Holding, Financial Company d.d.

KD Capital Management S.A

KD Concorde d.o.o.

KD Life Asigurari S.A.

KD Investments d.o.0., Republica Serbia-Muntenegru
KD Investments, drustvo za upravljanje investicijskim fondovima, d.o.o.,
Croatia

KD Investments, fund management company, d.o.o.
KD Investments EAD, Bulgaria

KD Investments Polska sp z.0.0., Polonia

KD Investments, sprav.spol., a.s., Slovacia

KD Mark d.o.o.
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KD upravljanje imovinom d.o.o., Croatia
Kinematografi Maribor d.o.o.
Kinopodjetje Kranj d.o.o.

Kolosej Kinematografi d.o.o.

Kolosej Celje d.o.o.

Ljubljanski Kinematografi d.d.

Maksima Invest d.d.

Mestni kino Ptuj d.o.o.

Mlekarna Celeia d.o.o.

Nama Trgovsko podjetje d.d.
Oslobodjenje d.d.

Privatizacioni investicioni fond «MIG» a.d., Republica Serbia-
Muntenegru

Private management company KD Mont a.d.
R.E. Invest d.d.

Radio Kranj d.o.o.

Radio Stajerski val d.o.o.

Seaway Group d.d.

Semenarna d.d.

SKI MAR d.o.o.

S.F.KA.dd.

Tekstil Angora d.d.

Slovenica Zivljenje d.d.

Via Slovenika d.d.

Vrtnarstvo Celje d.o.o.

Farme lhan d.d.

Zadruzna kmetijska druzba d.o.o.
Ziénice Vogel Bohinj d.d.

13. DISTRIBUITORII

Activitatea de distributie se face de catre:

SAl KD INVESTMENTS Romania S.A., cu sediul in Bucuresti, str.
G-ral Gheorghe Manu nr. 5, sector 1, telefon/fax 021-
650.04.44/650.04.42, autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.1309/
11.03.2004, finregistratda la Registrul Comertului sub nr.
J40/890/2004, CUI 16077132, nr. de Tinregistrare in Registrul
C.N.V.M. PJRO5SAIR/400011 din 11.03.2004;

SSIF KD Capital Management S.A. cu sediul social in Bucuresti, str.
G-ral Gheorghe Manu, nr. 5, sector 1, telefon/fax 021-650.04.46(47)/
021 650.04.48, autorizata de CNVM prin decizia nr. 535/20.02.2006,
inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J40/16939/07.10.2005,
CUI 18024924;
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Banca Comerciala Carpatica S.A.cu sediul social in Sibiu, str.
Autogarii, nr. 1, telefon/fax 0269-233985/233371, numar de
inregistrare bancar RB — PJR — 32 — 045/15.07.1999, inregistrata la
Registrul Comertului sub nr. J32/80/1999, CUI nr. 11447021.

BRD - Groupe Societe Generale S.A., cu sediul social in Bucuresti,
str. B-dul lon Mihalache nr.1-7, sector 1, telefon/fax 021-301.68.44/
021-301.68.99, Tinmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J40/608/1991, CUI R361579 autorizata de C.N.V.M. prin decizia
nr.4338/09.12.2003, inscrisa in Registrul C.N.V.M. sub nr.
PJR10DEPR/400007 din 09.12.2003. Distributia se realizeaza prin
intermediul locatiilor a caror lista va fi afisatd In permanenta pe
website-ul Societatii (www.kd-group.ro).

SANPAOLO IMI BANK Romania S.A. institutie de credit roméana cu
sediul social in Arad, Bd. Revolutiei nr. 88, mreglstrata la Reglstrul
Comertului sub nr. J02/82/1996, CUI R8145422, nr. de fnregistrare n
Reglstrul Bancar RB-PJR-02-032/18.02.1999, cu sediul social in
Arad, Bd. Revolutiei nr. 88, tel. 0257-308.248/255/275, fax 0257-
284.535. Distributia se realizeaza prin intermediul locatiilor a caror
lista va fi afisaté In permanentd pe website-ul Societatii (www.kd-
group.ro);

SSIF Alpha Finance Romania S.A., cu sediul in Calea Dorobantilor
nr. 237B, et. 2, sector 1, telefon/fax 021.2092233/2315389,
Bucuresti, autorizatd de C.N.V.M. prin decizia nr. D266/ 05.08.2003,
inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J40/20269/1994, cod
fiscal 6641837;

SSIF European Securities S.A., cu sediul in Calea Buzesti nr. 63-
69, etaj. 1, ap. 2, telefon/fax 021.3165738/40, Bucuresti, autorizata
de C.N.V.M. prin decizia nr. D481/21.02.2005, inregistrata la
Registrul Comertului sub nr. J40/239/2001, cod unic de inregistrare
nr. 9547088;

SSIF Egnatia Securities S.A., cu sediul social in Bucuresti, str.
Buzesti 63-69 et. 1 ap. 3, sect. 1, 021/3135350 fax;021/3135351,
autorizatda de CNVM prin decizia nr. 3192/28.11.2005, inregistrata la
Registrul Comertului sub nr. J40/3648/16.04.1999, cod unic de
inregistrare R9905402.

Platile rascumpararilor solicitate se vor efectua exclusiv prin transfer
bancar.

Pentru serviciile prestate distribuitorii vor Thcasa un comision de la
Societate.

Distribuitorii au, n principal, obligatia de a sigura efectuarea
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operatiunilor de subscriere si rascumparare a unitatilor emise de Fond,
si de a pune la dispozitia investitorilor toate informatiile necesare
acestora privind modul de functionare a Fondului.

14. ALTE DISPOZITII

Pe parcursul functionarii sale, Fondul se va supune reglementarilor
legale aparute in acest domeniu.

Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de C.N.V.M. trebuie
mentinute pe toata durata de existentd a Fondului, orice modificari ale
acestor conditii fiind supuse autorizérii C.N.V.M. in vederea protectiei
investitorilor, C.N.V.M. poate solicita motivat Societatii, cu respectarea
prevederilor legale Tn vigoare, sa adopte modificari ale documentelor ce
au stat la baza autorizarii Fondului ori de cate ori astfel de modificari
sunt considerate necesare.

Ulterior autorizarii Fondului, C.N.V.M. este singura autoritate care 1l
poate excepta de la prevederile regulamentelor emise de aceasta, daca
aceasta exceptare este in interesul investitorilor Fondului. Cererea prin
care se solicita exceptarea va fi depusa la C.N.V.M. de catre Societate
si va specifica motivele intemeiate pentru care se solicita aceasta.
Intocmit azi, 12.10.2006, in 3 exemplare.

SAI KD INVESTMENTS ROMANIA S.A.
Director General
Cosmin Paunescu

Presedinte al Consiliului de Administratie
Marko Simic
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