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Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de unititi de fond de catre Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare nu implicd in nici un fel aprobarea sau evaluarea de catre
Comisia Nationalid a Valorilor Mobiliare a calitatii plasamentului in unititile de fond ce
urmeazd a fi oferite, ci evidentiazd respectarea de cdtre ofertant a prevederilor Legii nr. 297/2004
privind piata de capital, si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea si
Sfunctionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
deporzitarilor.

Investitiile in fonduri deschise de investitii nu sunt depozite bancare, iar bancile, in calitatea lor
de actionar al unei societati de administrare a investitiilor, nu ofera nici o garantie investitorului
cu privire la recuperarea sumelor investite.

Fondurile comportda nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizdrii
obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitor, veniturile atrase din investitie fiind, de
reguld, proportionale cu riscul.



Prospect de emisiune al Fondului deschis de investitii Bancpost Active Balanced
Data autorizarii Prospectului 21.03.2006

PROSPECT DE EMISIUNE
al Fondului deschis de investitii Bancpost Active Balanced

Prezentul prospect de emisiune al Fondului deschis de investitii Bancpost Active
Balanced, denumit in continuare Fondul, a fost autorizat prin Decizia Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, denumitd in continuare C.N.V.M., nr. 707/ 21.03.2006, si contine toate
informatiile necesare pentru ca investitorii potentiali sd poata evalua calitdtile investitiei si pentru a
ajunge la o decizie rationald privind oferta facuta.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, denumiti in
continuare Legea nr. 297/2004, si ale Regulamentului CNVM nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a
depozitarilor, denumit in continuare Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, Prospectul simplificat si
Regulile fondului deschis de investitii constituie parte integranta a prezentului prospect, fiind
anexate la acesta.

Participarea la Fond este nediscriminatorie, fiind deschisd tuturor persoanelor fizice sau
juridice, romane sau strdine, $i se adreseaza in special investitorilor dinamici, mai putin
conservatori si care doresc obtinerea unor randamente superioare celor pe care le-ar obtine prin
constituirea de depozite pe piata financiar - bancara.

Informatii relevante privind Fondul deschis de investitii Bancpost Active Balanced se pot
obtine de la sediul EFG EUROBANK MUTUAL FUNDS MANAGEMENT ROMANIA SAI
S.A societate de administrare a investitiilor cu sediul in Bucuresti, Calea Vitan nr. 6-6A, tronson
B, etaj 10, camera 4, cod postal 031296, sector 3, tel:. +(40)21 308.62.43; +(40)21 308.62.42;
+(40)21 308.62.36, +(40)21 308.62.40, fax: +(40)21 320.25.85 si unititile Bancpost S.A., pe
website-ul www.eurobankfunds.ro sau la adresa de e-mail office@eurobankfunds.ro.

Rapoartele anuale si semestriale sunt furnizate gratuit, la cererea investitorilor la fond, si
vor fi puse la dispozitia acestora la toate unitatile Bancpost S.A. Publicarea acestor rapoarte se face
in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul www.eurobankfunds.ro.

Notificari ale societatii de administrare catre investitori cu privire la activitatea
Fondului deschis de investitii Bancpost Active Balanced vor fi publicate in cotidianul Bursa.

1.Informatii despre societatea de administrare a Fondului deschis de investitii
Bancpost Active Balanced

Fondul deschis de investitii Bancpost Active Balanced este administrat de societatea de
administrare a investitilor EFG EUROBANK MUTUAL FUNDS MANAGEMENT
ROMANIA SAI S.A., societate constituitd in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, republicatd, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului cu nr.
J40/18895/2005, avand codul unic de Inregistrare 18115666, cu o durata de functionare nelimitata
si un capital social subscris si varsat de 1.080.000 RON.

Sediul social al societatii este In Bucuresti, Calea Vitan nr. 6-6A, tronson B, etaj 10, camera 4,
sector 3, cod postal 031296, telefoane: +(40)21 308.62.43; +(40)21 308.62.42; +(40)21 308.62.36,
+(40)21 308.62.40, fax: +(40)21 320.25.85, adresa site www.eurobankfunds.ro, adresd e-mail
office@eurobankfunds.ro.

La data autorizarii prospectului de emisiune societatea nu are sedii secundare.
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Societate de administrare a investitilor EFG EUROBANK MUTUAL FUNDS
MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A., denumita In continuare Societatea de administrare a
fost autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr. 3214/29.11.2005 si Inscrisd in Registrul C.N.V.M. sub nr.
PJRO5SSAIR/400018, in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 si ale Regulamentului
CNVM nr. 15/2004.

Organismele de plasament colectiv administrate de Societatea de administrare sunt:
1. Fondul deschis de investitii Bancpost Plus
2. Fondul deschis de investitii Bancpost Active Balanced

Societatea de administrare va putea administra si alte organisme de plasament colectiv, cu
respectarea prevederilor legale in vigoare.

Societatea de administrare poate desfasura de asemenea, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare si activitati de administrare a portofoliilor individuale pentru persoane fizice sau
juridice, inclusiv a celor detinute de fondurile de pensii, pe bazd discretionara, conform mandatelor
date de investitori, in cazul in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente
financiare, definite in Legea nr. 297/2004 si servicii conexe reprezentate de consultanta de investitii
privind unul sau mai multe instrumente financiare.

Consiliul de administratie al EFG EUROBANK MUTUAL FUNDS MANAGEMENT
ROMANIA SAI S.A este compus din urmatorii membri cu experientd profesionald in activitdti
financiare, astfel:

1. ARISTIDES XENOFOS, cetitean elen, nascut la data de 01.10.1963 in Kefalonia,
domiciliat in Str. Argyrokastrou nr. 26D, Drosia, Atena, Grecia, identificat cu pasaport nr. B
287248 eliberat de Prefectura din Attiki Prefecture la data de 27.5.2005 valabil pana la
26.5.2010, Presedinte al Consiliului de administratie, experientd profesionala de 19 ani in
domeniul financiar, din care 15 in domeniul bancar, fiind implicat direct in conducerea si
dezvoltarea a 2 doua societati de administrare a investitiilor din Grecia. A obtinut cu onoare
Diploma de Licentiat In Economie al Universitatii din Atena urmatd de Diploma de Master
in Economie la London School of Echonomics and Political Science.

2. DANIEL STIFTER, cetatean roman, nascut la data de 15.12.1957 Bucuresti, domiciliat in
Str. Gradistea nr. 10, bl.101, sc. 2, et. 1, ap. 19, sector 4, Bucuresti, identificat cu carte de
identitate seria RT nr. 232281, eliberat de Sectia 17 Politie la data de 13.06.2002 valabil
pand la 15.12.2012, CNP 1571215400138, Director general al societdtii de administrare,
experientd profesionald de 14 ani in domeniul financiar-bancar, fiind implicat in conducerea
Bancpost. Este economist, absolvent al Facultatii de Finante-Contabilitate, A.S.E.
Bucuresti, fiind atestat ca broker/trader de catre BMFMS si atestat ca evaluator societati
comerciale de catre ANEVAR;

3. AGAMEMNON KOTROZOS, cetatean elen, ndscut la data de 06.03.1969 in Atena,
domiciliat in Str. Karaiskou nr. 13, Piraeus, Grecia, identificat cu pasaport nr. A 466743
eliberat de Prefectura din Athinon la data de 18.03.2004 wvalabil pana la 17.0.2009. Are
experienta de 12 ani in domeniul financiar-bancar, fiind implicat din 1995 in activatatea
societatilor de administrare a investitiilor. A obtinut cu onoare Diploma de Licentiat in
Sisteme Informatice de Management in cadrul Universitatii de Economie si Afaceri din
Atena;

4. GEORGIOS DIONYSATOS, cetitean elen, nascut la data de 22.08.1953 in Kerkyras,
domiciliat in Str. Daidalou nr. 1, Triada, Thessaloniki, Grecia, identificat cu pasaport nr.
T752144 eliberat de Prefectura din Thessaloniki la data de 11.02.2003 valabil pana la
10.02.2008. Are experienta de 20 ani in domeniul financiar—bancar fiind implicat in aceasta
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perioada in conducerea mai multor institutii bancare. Este absolvent de studii economice si
de asemenea a absolvit Bayerische Fachschule, Munchen, Germania- specializare IT.

5. GEORGIOS KALLIGAS, cetatean elen, nascut la data de 07.12.1968 in Attikis, Grecia,
domiciliat in Str. Anninou nr. 30, Alimos 17455, Atena, Grecia, identificat cu pasaport nr.
T789246 eliberat de Prefectura din Athinon la data de 14.04.2003 valabil pana 13.04.2008.
Are 7 ani de experienta in domeniul financiar-bancar si administrarea societatilor de
investitii. Este Licentiat Tn Constructii al Colegiului Imperial de Stiinta, Tehnologie si
Medicind, Universitatea din Londra si Master in Stiinte — Managementul Ingineriei al
Universitatii Warwick.

Conducerea efectivd a activitatii societatii de administrare este asiguratd de doud persoane
fizice, denumite Conducatori, Tmputernicite sa conducad si sd coordoneze activitatea zilnica a
societatii si investite cu competenta de a angaja raspunderea societatii. Acestia sunt:

1. Daniel Stifter, membru in Consiliul de administratie al Societitii de administrare, cu
experienta si pregatirea mai sus mentionate.

2. Carmen Udrea este economist, absolventd a Facultatii de Contabilitate si Informatica de
Gestiune, Universitatea ,,Spiru Haret”, cu o experientd de 16 ani in domeniul financiar-contabil din
care aproape 10 ani in domeniul pietei de capital. A obtinut Atestatul de MBA 1in cadrul
programului de MBA Romano-Canadian si atestatul de Cenzor Extern Independent in cadrul
A.C.EE.LR.

Conform actului constitutiv si Reglementarilor interne ale Societatii de administrare, cei
doi conducatori se vor inlocui unul pe celalalt.

2. Informatii despre depozitar

Depozitarul Fondului este Bancpost S.A., cu sediul in Bucuresti, Calea Vitan nr.6-6A,
sector 3, Tronson B si C, etaj 3-8, inmatriculatd la Registrul Comertului sub nr. J/40/9052/1991,
cod unic de inregistrare nr. 404416, atribut fiscal R, RB — PJR — 40 — 013/1999, autorizatd ca
depozitar de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare prin Decizia C.N.V.M. nr.
D2367/29.10.1999 si reautorizatd prin Decizia nr.3111/11.09.2003, modificatda prin Decizia
nr. 3755/31.10.2003 1n calitate de depozitar, numita in continuare Depozitar.

Prin Avizul C.N.V.M. nr. 105/22.09.2005 s-a avizat modificarea documentelor care au stat
la baza autorizarii S.C. Bancpost S.A. ca depozitar, in conformitate cu Legea nr. 297/2004 si a
Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004. S.C. Bancpost S.A. este inscrisd in Registrul C.N.V.M. cu
nr. PIRIODEPR/400001 din data de 11.09.2003.

Depozitarul poate fi contactat telefonic la numarul: 308.05.40, fax: 326.89.53, adresa
website www.bancpost.ro.
Bancpost S.A. este o banca comerciala care efectueaza in mod curent toatd gama de operatiuni
bancare pentru care a obtinut autorizatia Bancii Nationale a Roméniei, in conformitate cu
prevederile Legii Bancare nr. 58/1998, republicata.

Nu sunt transferate responsabilitati de depozitare cétre alti subdepozitari.

Prin contract, Bancpost S.A. se angajeaza sa efectueze activitati de depozitare pentru Fondul
deschis de investitii Bancpost Active Balanced, cu respectarea prevederilor din Legea nr.
297/2004 si din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004.

Societatea de administrare a Fondului se angajeaza sa-si realizeze indatoririle in
conformitate cu prevederile legale, Incredintand activele Fondului pentru pastrare sigura,
depozitarului.
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Informatiile si documentele transmise depozitarului de catre Societatea de administrare sunt
informatii certe, avand la baza documente primare justificative.

Depozitarul este raspunzator fatd de Societatea de administrare si fatd de detindtorii de
unitdti de fond pentru orice pierdere suferita de acestia ca urmare a neindeplinirii culpabile, sau a
indeplinirii necorespunzatoare a obligatiilor sale.

Activele Fondului nu pot face obiectul procedurilor de executare silitd declansate de catre
creditorii Depozitarului, nu pot fi puse sub sechestru sau poprite de catre acestia si nu fac parte din
masa credala in caz de faliment al Depozitarului.

Societatea de administrare a Fondului nu poate schimba Depozitarul fara aprobarea C.N.V.M.

3. Informatii cu privire la Fond

3.1. Identitatea Fondului

Fondul deschis de investitii Bancpost Active Balanced s-a constituit pe baza contractului
de societate civild n data de 19.12.2005, sub forma de societate civild, fara personalitate juridica, in
conformitate cu dispozitiile art. 1491, 1492 si 1499-1531 din Codul Civil, ale Legii nr. 297/2004 si
ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004. Durata de existenta a Fondului este nelimitata.

Forma prescurtatd a denumirii Fondului este Bancpost Active Balanced.

Initiativa constituirii Fondului apartine exclusiv EFG EUROBANK MUTUAL FUNDS
MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A., in conformitate cu decizia organelor statutare ale
societatii.

Fondul a fost autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 165/10.01.2006 si este inscris in Registrul
C.N.V.M. sub nr. CSCO6FDIR/400026/10.01.2006.

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului
Obiective financiare

Scopul constituirii Fondului este exclusiv si constd in mobilizarea resurselor financiare de
la persoane fizice si juridice si plasarea lor pe pietele financiare, in special pe piata de capital, n
conditii cat mai bune de profitabilitate, pe principiul diversificarii riscului §i administrarii
prudentiale.

Fondul va urmari efectuarea plasamentelor preponderent in actiuni si alte valori mobiliare
tranzactionate pe o piatd reglementatd, dar nu mai mult de 65% in actiuni tranzactionate pe o piata
reglementatd si 65% 1n alte valori mobiliare tranzactionate pe o piatd reglementatd (obligatiuni
municipale, corporatiste etc.), cu diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului si a
mentinerii unui grad crescut de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale.

Toate plasamentele efectuate de Fond se vor face pe baza diversificarii prudente a
portofoliului, conform legislatiei in vigoare.

Politica de investitii

Fondul este un fond deschis de investitii, obiectivele Fondului fiind concretizate in
cresterea valorii capitalului investit in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare ratei inflatiei.

Din aceste considerente, politica de investitii a Fondului consta in dispersia riscului pe mai
multe sectoare economice, fard limite geografice sau de altd naturd si va urmadri structurarea
plasamentelor cu preponderenta pe piata de capital, si in instrumente de credit pe termen scurt,
mediu sau lung si/sau in active lichide, cu respectarea limitelor investitionale prevazute de legislatia
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in vigoare a pietei de capital.
Principalele categorii de instrumente financiare in care Fondul va investi

Structura investitiilor realizate de catre Fond va respecta limitele investitionale stabilite de
legislatia in vigoare a pietei de capital, urmarind totodatd incadrarea in urmatoarele limite
orientative:

a) maxim 65% din activ In actiuni tranzactionate pe o piatd reglementata;

b) maxim 65% din activ in obligatiuni municipale si corporatiste, tranzactionate pe o piatd
reglementata;

¢) maxim 50% din activ 1n titluri de stat, certificate de trezorerie atat cu scadenta sub un an,
cat si peste un an si obligatiuni de stat ce pot fi transferate pe piata interbancara sau pe o
piata reglementata, sau contracte repo avand la baza aceste tipuri de active;

d) maxim 40% din activ in depozite bancare;

e) maxim 30% in titluri de participare emise de alte OPCVM.

Fondul nu va investi in actiuni ale societatilor comerciale netranzactionate pe o piata
reglementatd sau care nu urmeaza sa intre pe o piata reglementata.

Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt O.P.C.V.M. cu conditia sd nu plaseze mai
mult de 20% din activele sale in titlurile de participare ale aceluiasi O.P.C.V.M.. care indeplineste
conditiile mentionate la art. 101 lit. d) pct. 4 din Legea nr. 297/2005.

Fondul poate investi, ca parte a politicii sale investitionale si in limitele permise prin
reglementérile C.N.V.M. cu privire la investitiile in valori mobiliare si in instrumentele pietei
monetare, In instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementatd, cu conditia ca
expunerea la risc a activului suport sa nu depaseasca limitele agregate, stabilite prin reglementarile
C.N.V.M.,, in raport cu legislatia comunitara.

Fondul va investi in instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata
numai in scopul acoperirii riscului.

Fondul nu poate investi mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente
ale pietei monetare emise de acelasi emitent. Limita de 5% poate fi depasitd pand la maximum 10%
sub conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de
Fond in fiecare din emitentii in care detine peste 5% din activele sale, sa nu depaseascd, in nici un
caz, 40% din valoarea activelor Fondului. Aceastd limita nu se aplica depozitelor bancare.

Limita de 5% din activele Fondului in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent poate fi depdsitd panad la maximum 35% din activele sale, daca valorile
mobiliare si instrumentele pietei monetare sunt emise sau garantate de stat, de autoritatile publice
ale sale.

Fondul nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in depozite constituite la aceeasi
entitate.

In functie de anumiti factori conjuncturali, pe principiul dispersiei riscului, Fondul va putea
investi, cu autorizarea CNVM, pana la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale
pietel monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritdtile publice locale ale acestuia,
de un stat nemembru sau de un organism public international din care fac parte unul sau mai multe
state membre. In aceasti situatie Fondul trebuie sa detina valori mobiliare aferente a cel putin sase
emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sd nu depaseasca
30% din totalul activelor sale.

Fondul poate sa depaseasca limitele de investitii mentionate in prezentul prospect de
emisiune si in Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 in cazul exercitarii drepturilor de subscriere
aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sdu cu conditia ca depasirea
respectiva sd nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

Daca limitele de detinere sunt depasite, din motive independente de controlul Fondului sau
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ca rezultat al exercitdrii drepturilor de subscriere, acesta va adopta, ca obiectiv prioritar al
tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere in cel mai scurt timp a situatiei, in conformitate
cu reglementarile C.N.V.M. si cu respectarea intereselor detindtorilor de unitati de fond.

Fondul poate contracta, cu autorizarea acordata in prealabil de CNVM, imprumuturi, pana
la maximum 10% din valoarea activului sau.

Imprumuturile vor fi contractate numai in scopul asiguririi de lichidititi pentru onorarea
cererilor de rdscumparare inregistrate.

Fondul poate achizitiona moneda strdind sau devize, inclusiv in sistemul Tmprumuturilor
reciproc acoperite (back-to-back). Toate operatiunile Fondului vor respecta regimul operatiunilor
valutare.

Instrumente tehnice care ar putea fi folosite in administrarea portofoliului

Fondul poate sa foloseasca cu autorizarea CNVM, tehnici si instrumente aferente valorilor
mobiliare n conditiile si termenele stabilite, cu conditia ca tehnicile si instrumentele respective sa
fie folosite pentru o administrare eficienta si prudentiala a portofoliului sau.

De asemenea, Fondul poate sa foloseasca tehnici si instrumente menite sa asigure protectia
impotriva riscului valutar §i a riscului de portofoliu in contextul administrarii activelor si pasivelor
lui.

Aceste instrumente pot fi, fard a se limita la acestea, contracte forward, optiuni, swaps,
futures, etc. avand diferite active drept suport, investitiile in aceste tipuri de instrumente fiind
efectuate cu scopul precis de acoperire a riscului §i de gestiune prudenta a portofoliului.

Durata minima recomandata a investitiilor

Societatea de administrare recomandd o duratd minima a investitiei de 1 an de zile.
Recomandarea are ca scop obtinerea unor performante relevante, acoperind eventualele evolutii
nefavorabile pe termene mai scurte. Decizia privind termenul investitiei apartine exclusiv
investitorilor. Acestia isi pot rdscumpara partial sau total unitatile de fond achizitionate.

Factorii de Risc

Prin specificul sdu, evolutia activelor nete ale Fondului va fi afectata in principal de
fluctuatiile intervenite pe piata de capital, mai precis de volatilitatea cursurilor valorilor mobiliare
pe piata bursierd. Prin urmare, riscul de piata, in spetd al pietei de capital, reprezinta factorul cu
influenta cea mai puternica asupra riscului total.

In vederea reducerii in cat mai mare mésura a posibilitatii aparitiei riscului de piati, Fondul
isi va plasa activele in instrumente care, prin caracteristicile lor, sunt de natura a fi expuse in cat
mai mica masura fatd de un asemenea risc. Oricat de prudentd ar fi abordarea facuta de Societatea
de administrare, nu exista garantii ca Fondul isi va realiza obiectivele. In plus, lichiditatea pietei
in care intentioneaza Fondul sa investeasca poate fi afectatd de diversi factori, cum ar fi, dar fara a
se limita la: criza pietelor, forta majora. In cazul in care survin astfel de evenimente, consecintele
sunt suportate de investitorii Fondului.

Prin urmare, Fondul poate fi afectat de riscuri precum riscul de plasament, riscul de piata,
riscul de randament. Existd de asemenea riscul legislativ, reprezentat de posibilitatea ca o
schimbare brusca a legislatiei sa afecteze randamentul si conditiile de functionare ale Fondului.

3.3. Persoane responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Oportunitatile de investitie a resurselor Fondului sunt analizate de membrii consiliului de
administratie impreund cu conducdtorii societdtii de administrare a investitiilor, la propunerea
Directiei Analiza si Plasamente.
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3.4. Unitatile de fond

Unitatea de fond reprezinta un titlu de participare la Fond, care evidentiaza o detinere de
capital in activele Fondului si a carei achizitionare reprezintd unica modalitate de investire in
Fond. Unitatile de fond sunt de un singur tip, inregistrate in contul investitorului, dematerializate si
vor conferi detindtorilor lor drepturi egale.

Unitdtile de fond nu pot fi tranzactionate pe o piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare.

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara unitatilor de fond.

Calitatea de investitor la Fond este conditionatd de mentinerea a cel putin o unitate de fond.

Numarul unitétilor de fond si volumul total al activelor Fondului, sunt supuse unor variatii
rezultate atat din oferta publica continua cat si din plasamentele realizate de Fond.

Investitorii Fondului beneficiaza de toate drepturile §i obligatiile asociate detinerii
unitdtilor de fond, din momentul intrarii in contul Fondului a sumei aferente subscrierii. Toti
detinatorii de unitati de fond au drepturi si obligatii egale.

Investitorii Fondului sunt parte a Contractului de societate civila si au urmatoarele drepturi:

e si obtind gratuit prospectul de emisiune, regulile fondului si prospectul simplificat, inainte
de aderarea la Fond,;

e sa obtina gratuit, la cerere, rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea
unitara a activului net si rapoartele semestriale si anuale;

e sd solicite si sa obtind orice informatii privitoare la politica de utilizare a resurselor
Fondului si valoarea la zi a unitétilor de fond;

e sdrascumpere o parte sau toate unitatile de fond detinute;

e sd-si transfere unitdtile de fond la un alt fond administrat de Societatea de administrare;

e sd garanteze, cu unitatile de fond detinute pentru obtinerea de credite, de la Bancpost S.A.,
cu acordul si in conditiile stipulate de aceasta;

e sa beneficieze de valoarea la zi a unitatilor de fond prin plata pretului de rascumparare;

e s beneficieze, In limitele si conditiile prevazute de lege, de secretul operatiunilor din contul
personal;

Investitorii Fondului au urmatoarele obligatii:

e sid-si insuseasca prevederile Prospectului de emisiune al Fondului;

e sa verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor de cumpadrare, rascumparare sau transfer a
unitdtilor de fond;

e 53 se informeze continuu despre modificérile intervenite in Prospectul de emisiune al
Fondului;

e sd achite comisioanele de rascumparare, daca este cazul,

Fondul deschis de investitii Bancpost Active Balanced este un fond cu oferta publica
continud de unitdti de fond. Unitatile de fond vor fi rdscumparate in mod obligatoriu de Fond, la
cererea expresa a investitorului.

In cazul detinerii in comun a unei unitdti de fond, detinatorii vor desemna un reprezentant
care va exercita drepturile si obligatiile aferente unittii de fond in raporturile cu Societatea de
administrare.

Valoarea initiala a unei unitéti de fond este de 10 RON.

Valoarea activului total si a activului net, pretul de emisiune si pretul de rascumpdérare sunt
exprimate in lei.

In cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru
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transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de Banca Nationald a Romaniei
valabil pentru ziua pentru care se efectueaza calculul.

In situatia in care elementele de activ sunt denominate in valute pentru care B.N.R. nu
stabileste curs de referintd se utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fatd de euro,
comunicat de Banca Centrala a tirii iTn moneda careia este denominat elementul de activ, si cursul
euro/rol comunicat de B.N.R. valabil pentru ziua pentru care se efectueaza calculul.

Daca valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioadd de un an, Societatea de
administrare poate solicita C.N.V.M. aprobarea conversiei unitatilor de fond. Factorul de
conversie va fi stabilit astfel incat valoarea unei unitati de fond sa nu scada sub echivalentul in lei al
unui euro, la data efectudrii conversiei.

Aprobarea si notificarea catre investitori a conversiei unitdtilor de fond se realizeaza cu
respectarea prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004.

3.5.Informatii cu privire la emiterea, riscumpairarea si transferul unitatilor de fond

Formularele emise in legatura cu Fondul se vor completa si depune de catre investitori
numai la sediile Distribuitorului, respectiv Bancpost S.A.

3.5.1.Proceduri pentru subscrierea unitdtilor de fond

Orice persoana poate dobandi calitatea de investitor al Fondului dupda ce a cumparat
minimul de o unitate de fond, a completat si a semnat formularul de subscriere. Prin semnarea
formularului de subscriere investitorul certifica faptul cd a luat cunostintd de prevederile
Prospectului de emisiune al Fondului si intelege sa devind parte a contractului cadru de adeziune
reprezentat de Contractul de societate civila, avand drepturile si obligatiile stipulate prin acesta.

Formularul de subscriere cuprinde mentiunea “Prin prezenta certific ca am primit, am citit,
si sunt de acord cu prevederile Prospectului de Emisiune al Fondului Deschis de Investitii
Bancpost Active Balanced. Prin semnarea formularului inteleg sa devin parte a contractului de
societate civila”.

Formularul de subscriere, insotit de dovada de platd a unitatilor de fond, odatd depus la
ghiseele Distribuitorului, este irevocabil. Pentru prima subscriere investitorii au obligatia de a
pune la dispozitia Distribuitorului urmatoarele documente: pentru persoane fizice romane -
buletinul sau cartea de identitate avand inscris codul numeric personal; pentru persoane fizice
strdine - pasaportul; pentru persoane juridice — actul constitutiv/contractul de societate si statutul,
certificatul constatator eliberat de Oficiul National al Registrului Comertului (pentru societatile
comerciale) sau de autoritati similare din statul de origine si documentele echivalente pentru
celelalte tipuri de persoane juridice sau entitati fara personalitate juridica, care s ateste informatiile
care tin de identificarea clientului si documente pentru reprezentantul persoanei juridice.

In cazul persoanelor fizice operatiunile de subscriere de unititi de fond se vor face numai de
catre titularul investitiei.

In cazul unui investitor persoani juridica, operatiunile de subscriere de unitati de fond vor fi
efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoane imputernicite de acesta pentru a
efectua operatiuni la Fond.

Pretul de emisiune al unitdtii de fond este pretul platit de investitor pentru cumpararea unei
unitdti de fond si este format din valoarea unitard a activului net calculat de Societatea de
administrare si certificat de Depozitar, valabild pentru ziua in care se efectueazad cumpararea, la
care se adaugd comisionul de cumparare, daca exista.

Unitdtile de fond se platesc integral la momentul subscrierii. Dobandirea calitatii de
investitor se face la momentul evidentierii sumelor in contul Fondului, iar pretul de emisiune luat
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in calcul este cel valabil in ziua in care banii sunt inregistrati in contul Fondului. Contravaloarea
unitdtilor de fond cumparate se achita in numerar la ghiseele de distributie ale Fondului sau prin
virament bancar din contul investitorului in contul Fondului.

Dovada detinerii de unitati de fond se face prin certificatul de investitor, emis cu ocazia
fiecdrei subscrieri de unitati de fond. Certificatul de investitor nu are natura juridica a unui titlu de
valoare acest document atestd doar calitatea de investitor la Fond si numarul unitdtilor de fond
cumparate.

Investitorii la Fond vor primi gratuit, prin postd sau prin fax certificatul de investitor n
termen de maximum 10 zile de la momentul subscrierii unitdtilor de fond. Orice solicitare
suplimentara de eliberare a acestui document, neinsotitd de efectuarea unei operatiuni cu unitati de
fond, va fi taxatd cu suma de 2 RON la care se adauga taxele de expeditie postala sau fax, suma ce
va fi platita de cétre solicitantul documentelor si incasata de fond.

Semestrial, investitorii vor primi gratuit, la cerere, situatia financiara a detinerilor. Acest
document se poate ridica de la sediul unitatii Bancpost S.A. desemnata de investitor.

3.5.2.Proceduri pentru rascumpdararea unitditilor de fond

Unitatile de fond se pot rascumpara continuu din activele Fondului, la cererea detinatorilor.

Investitorii Fondului au dreptul de a solicita rdscumpdrarea in orice moment, a oricarui
numdr din unitatile de fond detinute. Retragerea are loc prin semnarea si predarea la ghiseele
Distribuitorului a formularului de rascumparare prin care se solicita numarul de unitdti sau
valoarea care se rascumpara. Formularul de rdscumparare semnat si depus de detinatorul unitatilor
de fond este irevocabil. Formularele se vor completa si depune numai la ghiseele Distribuitorului.
Societatea de administrare a Fondului nu valideaza formularele completate si transmise in alt
mod decat cel mentionat.

In cazul in care, in urma unei cereri de riscumpdrare, investitorul riméane cu mai putin de o
unitate de fond, in mod obligatoriu cu aceeasi ocazie se rascumpara si fractiunea reziduala.

Un investitor persoana fizica, titular de cont la Fond, poate desemna imputerniciti care vor
putea efectua operatiuni de rascumpdrare de unititi de fond numai prin procurd legalizatd. Pe
procurd se va preciza dacd imputernicitul este abilitat numai pentru Intocmirea formalitatilor de
rascumparare, caz in care suma aferentd rascumpardrii se va vira in contul titularului, sau daca
imputernicitul este abilitat sa incaseze in nume propriu contravaloarea unitatilor de fond, caz in
care suma rascumparatd se va vira in contul deschis de imputernicit la Distribuitor si mentionat pe
formularul de rascumparare sau prin caseria Distribuitorului, daca se doreste ridicarea sumei in
numerar.

In cazul unui investitor persoan juridicd, operatiunile de riscumpirare unititi de fond vor fi
efectuate de reprezentantul/reprezentantii legali sau de persoane imputernicite de acesta pentru a
efectua operatiuni la Fond.

Pretul de rascumpairare al unitatii de fond este pretul cuvenit investitorului la data
depunerii cererii de rascumpdrare si este format din valoarea unitard a activului net calculat de
Societatea de administrare si certificat de Depozitar, valabil pentru ziua in care a fost depusa
cererea de rascumparare, din care se scade comisionul de rdscumpdrare, precum si taxele si
impozitele legale.

La retragerea sumelor in numerar sau prin cont bancar, investitorul va plati spezele si
comisioanele bancare valabile la data respectiva.

Legislatia in vigoare prevede plata in maxim zece zile lucratoare, de la data depunerii
formularului de rascumparare, a pretului de rdscumpdrare. Totusi, principiile de investitii ale
Fondului, de stabilitate si lichiditate, permit o politicad de mare flexibilitate, in majoritatea cazurilor
timpul necesar pentru plata unitatilor de fond rascumparate fiind de doud pana la maximum cinci
zile lucratoare de la data depunerii cererii de rdscumparare.
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In cazul investitorilor ce solicitd transferul sumelor riscumparate in conturi personale
deschise la alte banci din tard sau din strainatate, costurile aferente onordrii cererii depuse de
investitor vor fi suportate de catre acesta din suma neta cuvenita.

Unitdtile de fond rascumpdrate sunt anulate de catre Societatea de administrare si scoase
din circulatie la data efectuarii platii acestora, respectiv la virarea sumelor in unul din conturile
declarate de investitor.

Réascumpadrarea unitatilor de fond si implicit anularea acestora se face dupa principiul FIFO
unde primele unitati cumparate sunt si primele rdscumparate.

Dupa fiecare rascumpdrare, investitorul va primi, prin fax sau posta, confirmarea operatiunii
de rdscumparare. Cheltuielile de expeditie postald se suporta de cétre investitor.

In cazul mostenitorilor si succesorilor legali, sau a reprezentantilor persoanelor juridice,
rascumpararea se poate solicita numai pe baza documentelor care sa ateste aceasta calitate.

In cazul dizolvirii persoanelor juridice investitori ai Fondului, riscumpiararea unitatilor de
fond o pot solicita doar lichidatorii respectivei persoane juridice. Lichidatorii trebuie sa prezinte
toate documentele care sa ateste aceasta calitate.

In cazul unor neconcordante/erori in datele transmise de investitor privind transferul
sumelor prin virament, comisioanele suplimentare aferente operatiunilor efectuate datorita erorilor
se recupereaza integral de la acesta.

In cazul neconcordantelor intre sumele sau numirul unititilor de rascumpirat si valorile
inregistrate in Registrul Investitorilor Fondului cererea de rascumpdérare se anuleaza, investitorul
fiind anuntat telefonic, prin fax sau la ghiseul Distribuitorului unde a depus cererea.

3.5.3. Transferul unitdtilor de fond

Investitorul poate cere in orice moment transferul unitatilor de fond in unitati ale altui fond
deschis de investitii administrat de Societate.

Transferul unitatilor de fond este realizat prin rdscumpararea unitdtilor mentionate in
cererea de transfer, cuplat cu subscrierea valorii rezultate dupa aplicarea impozitului legal.
Transferul unitatilor de fond se va realiza la valorile unitare a activelor nete a celor doud fonduri
deschise de investitii valabile pentru ziua depunerii formularului de transfer la ghiseul
Distribuitorului.

Transferul se executa in prima zi lucratoare, ulterioara depunerii formularului de transfer la
Distribuitor.

Pentru aceasta operatiune nu se aplica comision de rascumparare sau subscriere.

Investitorul va primi la adresa sa, gratuit, prin fax sau postd un certificat de investitor si o
confirmare de rascumparare.

3.5.4. Suspendarea de catre CNVM a emisiunii si rascumpdardarii unitatilor de fond

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, C.N.V.M. poate decide temporar
suspendarea sau limitarea emisiunii §i/sau rascumpararii titlurilor de participare ale Fondului.
Actul de suspendare va specifica termenul i motivatia suspendarii. Suspendarea se poate prelungi
si dupa expirarea termenului initial stabilit, in situatia in care motivul de suspendare se mentine.

Dreptul de emisiune §i rascumparare a unitatilor de fond poate fi suspendat de C.N.V.M. si
in urmatoarele situatii:

a) in cazul fuziunii Fondului cu un alt fond deschis de investitii, pana la finalizarea
procesului de fuziune;

b) ca urmare a informarii depozitarului despre refuzul Societitii de administrare de a
furniza informatiile si/sau documentele solicitate de depozitar pentru aprecierea legalitatii
operatiunilor de eliberare a activelor Fondului, suspendarea putand fi dispusa pentru o perioada de
cel mult doua zile lucratoare.
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3.5.5.8uspendarea_de cdtre_Societatea de administrare a_emisiunii_si _rdscumpararii
unitatilor de fond

Societatea de administrare nu poate suspenda emisiunea unitatilor de fond.

In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detinatorilor de unititi de fond
Societatea de administrare poate suspenda temporar rascumpdrarea unitdtilor de fond, cu
respectarea prevederilor Regulilor Fondului si a reglementarilor C.N.V.M. Societatea de
administrare trebuie s comunice C.N.V.M, fard intarziere, decizia sa de suspendare temporara a
rascumpardrii unitatilor de fond, precum si informatii despre termenii si motivele suspendarii.
Aceasta decizie va fi publicatd pe website-ul Societatii de administrare si va fi transmisa, de
asemenea, catre Distribuitor.

In situatia garantirii cu unititi de fond pentru obtinerea unor credite, Societatea de
administrare va bloca operatiunile de rascumparare pentru aceste unitdti de fond pe perioada
respectivd. Deblocarea operatiunilor de rascumparare se face la primirea de catre Societatea de
administrare a documentelor care atestd incheierea gajului. In cazul neindeplinirii conditiilor de
gaj, unitatile de fond stau la dispozitia beneficiarului gajului.

3.5.6._Distribuitorul unitatilor de fond

Societatea de administrare a incheiat un contract de distribuire a unitatilor de fond cu
Bancpost S.A., cu sediul in Bucuresti, Calea Vitan nr.6-6A, sector 3, Tronson B si C, etaj 3-8,
inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J/40/9052/1991, cod unic de inregistrare nr. 404416,
atribut fiscal R, RB — PJR —40 — 013/1999.

Cererile de cumpdrare, rascumpdrare si transfer a unitatilor de fond se depun la sediile
Distribuitorului de luni pana vineri, pe toata durata programului de lucru, cu exceptia sarbatorilor
legale.

Distribuitorul va vinde prin toate unitatile sale de distributie unitati de fond catre persoane
fizice si juridice.

Distributia unitatilor de fond prin unitatile desemnate Bancpost S.A. se face, pe baza
metodologiei, a instructiunilor i formularelor ce se vor pune la dispozitia sa de catre Societatea de
administrare.

Fiecare unitate Bancpost S.A. care se va ocupa de distributia de unitati de fond va tine o
evidenta stricta a numarului de unitati de fond vandute, precum si a identitatii cumparatorului si va
completa in mod corect si lizibil formularele si documentele puse la dispozitie de catre Societatea
de administrare.

Distribuitorul trebuie sd remita investitorului in mod obligatoriu Prospectul simplificat,
Prospectul de emisiune si Regulile Fondului, care precizeaza ca orice investitie se face pe riscul
clientului.

Distribuitorul, pentru unitatile de fond subscrise prin sucursalele si agentiile sale, poarta
intreaga raspundere de a verifica, in conformitate cu Legea nr. 656/2002 pentru prevenirea §i
sanctionarea spalarii banilor, precum §i pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere a
finantarii actelor de terorism, originea si dreptul asupra banilor utilizati pentru subscrierea la
unitatile de fond.

3.6. Determinarea valorii activelor nete ale Fondului
3.6.1. Reguli de evaluare a activelor

Valoarea totald a activelor Fondului se calculeazd zilnic prin insumarea totalitatii
instrumentelor financiare aflate in portofoliu acestuia evaluate in conformitate cu prevederile
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Regulamentului 15/2004. Inregistrarea in portofoliul Fondului a valorilor mobiliare si a celorlalte
instrumente financiare se face cu mentinerea metodei de inregistrare FIFO.
a) Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementatdi

Valoarea la care sunt luate in calculul activului total valorile mobiliare admise sau
tranzactionate pe o piatd reglementatd reprezinta pretul de referintd al pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul.

Atunci cand aceste valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate, valoarea care se va lua in considerare va fi reprezentatd de pretul pietei cu cel mai
mare grad de lichiditate §i frecventd a tranzactionarii din punctul de vedere al acelei valori
mobiliare.

Pentru valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile sau care
urmeaza sa fie inscrise la tranzactionare pe o piatd reglementata evaluarea se va face similar cu
valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, dupd cum
urmeaza:

- valorile mobiliare sunt evaluate la cea mai micd dintre valoarea de achizitie si valoarea
contabila pe actiune (determinatd prin raportarea pozitiei ,,Capitaluri proprii” din bilantul contabil
depus la M.F.P., la numarul de actiuni emise). Valoarea contabild pe actiune se recalculeaza in
termen de maximum trei luni de la data de depunere la M.F.P. a situatiilor financiare;

- daca se achizitioneaza in transe diferite valori mobiliare emise de acelasi emitent, pretul
luat in calcul este minimul dintre pretul de achizitie ponderat si ultima valoare contabila pe actiune;

- pentru valori mobiliare cu venit fix se aplicd metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a

dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

Evaluarea prevazutd mai sus nu se aplica pentru valorile mobiliare suspendate de la
tranzactionare in respectivul interval de timp, in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor
previzute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004. In acest caz, evaluarea va avea drept baza de
calcul cel mai mic pret Inregistrat pe piatd in intervalul de 30 de zile anterior suspendarii de la
tranzactionare.

b) Instrumentele pietei monetare admise la tranzactionare pe o piata reglementati

Valoarea la care sunt luate in calculul activului total instrumentele pietei monetare admise
la tranzactionare pe o piata reglementata reprezinta pretul de referintd al pietei respective din ziua
pentru care se efectueaza calculul. Aceasta metoda trebuie sa fie mentinuta cel putin un an.

Atunci cand aceste instrumente ale pietei monetare sunt admise la tranzactionare pe mai
multe piete reglementate, valoarea care se va lua in considerare va fi reprezentata de pretul pietei cu
cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a tranzactiondrii din punctul de vedere al acelui
instrument al pietei monetare.

c¢) Instrumentele pietei monetare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatdi
Depozitele la termen constituite la institutii de credit sunt evaluate pe baza valorii de
achizitie si folosind metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de
la data efectuarii plasamentului. Aceeasi metoda de evaluare se aplica tuturor instrumentelor cu
venit fix.
Instrumentele pietei monetare, altele decat cele mentionate la art.101 din Legea nr.
297/2004 se evalueaza similar cu modul de calcul al instrumentelor cu venit fix.

d) Instrumente financiare derivate

Evaluarea instrumentelor financiare derivate se va face luand in considerare preturile
determinate pe piata reglementatd pe care aceste instrumentele sunt tranzactionate, in conformitate
cu prevederile Regulamentului nr. 15/2004.

e) Alte instrumente de plasament
Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil
la data pentru care se efectueaza calculul.
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Titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. aflat in portofoliul Fondului, netranzactionate
pe o piatd reglementatd sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata pentru
acestea si publicata, fata de data pentru care se calculeaza valoarea activului net.

Titlurile de participare ale O.P.C.V.M. tranzactionate pe o piatd reglementatd se evalueaza
la pretul de referintd al pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul.

3.6.2. Metoda de calcul a valorii activului net

Calcularea valorii activului net si a valorii unitare a activului net al Fondului se face de catre
Societatea de administrare si este certificata de Depozitar pe baza documentelor si a instructiunilor
transmise acestuia de catre Societatea de administrare.

Valoarea unitard a activului net al Fondului la o anumitd data se calculeaza pe baza valorii
activelor nete raportatd la numarul de unitati de fond in circulatie la acea datd, dupa urmédtoarea
formula:

Valoarea unitari a  Valoarea neta a activelor fondului la acea data

activului net la acea = Numir total de unitati de fond in circulatie la
data acea datd

Numarul de unititi de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de
unitdti de fond emise si numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.

Valoarea netd a activelor unui fond deschis de investitii se calculeaza prin sciderea
obligatiilor din valoarea totala a activelor:

Valoarea neta a Valoarea totala
activelor = a activelor
fondului fondului

Valoarea
obligatiilor

3.6.3. Frecventa calcularii valorii activului net
Valoarea activului net si valoarea unitara a activului net se vor calcula zilnic.

3.6.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Valoarea activului net, valoarea unitara a activului net si numarul de investitori, calculate de
Societatea de administrare si certificate de Depozitar, vor fi publicate zilnic pe pagina de web a
Societatii de administrare (www.eurobankfunds.ro), afisate zilnic la sediul sdu si la unitatile
Distribuitorului si vor fi transmise spre publicare in cotidianul Bursa.

3.7 Comisioane si alte cheltuieli
3.7.1. Comisioanele suportate de investitori

Comisionul de subscriere aplicabil poate fi de maximum 10% din valoarea unitatii de fond
subscrise.

La data autorizarii prospectului de emisiune, valoarea comisionului de subscriere a unitatilor
de fond de cétre investitori este zero.

Comisionul de rascumpdrare aplicabil poate fi de maximum 10% din valoarea unitatii de
fond rascumparate.
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La data autorizarii prospectului de emisiune, Fondul va aplica comisioane de
rascumparare diferentiate pentru investitorii membrii ai grupului financiar/angajati ai societatilor
din cadrul grupului financiar din care face parte Societatea de administrare, pentru investitorii
care tranzactioneazad prin conturi Bancpost S.A. si pentru investitorii care nu tranzactioneaza prin
aceste conturi, astfel:

1. Comisionul de rascumparare pentru investitorii membrii ai grupului financiar/angajati
ai societatilor din cadrul grupului financiar din care face parte Societatea de administrare este
zero.

2. Comisioane de rascumpdrare pentru investitorii care tranzactioneazd prin conturi
Bancpost S.A.:

a) 10% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata

intr-o perioada mai mica sau egala cu 30 de zile de la achizitionarea acesteia;

b) 1% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-

o perioadd mai mare de 30 de zile si mai mica sau egala cu 365 de zile de la
achizitionarea acesteia;

¢) 0% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpdrarea unitdtii de fond este solicitatd

dupa o perioada mai mare de 365 de zile.
3. Comisioane de rascumpdrare pentru investitorii care nu tranzactioneazd prin conturi
Bancpost S.A. si doresc rascumpararea in numerar prin caseria Distribuitorului.
a) 10% din valoarea unitatii de fond, dacd rascumpararea unitdtii de fond este solicitata Intr-
o perioada mai mica sau egala cu 30 de zile de la achizitionarea acesteia;

b) 3% din valoarea unitatii de fond, dacd rascumpararea unitatii de fond este solicitata intr-
o perioadd mai mare de 30 de zile si mai mica sau egala cu 180 de zile de la
achizitionarea acesteia;

¢) 2% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpadrarea unitatii de fond este solicitata intr-o

perioadda mai mare de 180 de zile si mai micad sau egala cu 365 de zile de la
achizitionarea acesteia;

d) 1% din valoarea unitatii de fond, daca rascumpdrarea unitatii de fond este solicitata

intr-o perioada mai mare de 365 de zile si mai mica sau egala cu 730 de zile;

¢) 0% din valoarea unitétii de fond, dacd rascumpararea unitatii de fond este solicitatd dupa

o perioada mai mare de 730 de zile.

Sumele incasate din comisioanele de subscriere si rdascumpdrare a unitatilor de fond sunt
incasate de Fond, intrand in activul acestuia.

3.7.2. Comisioanele si alte cheltuieli suportate de Fond
Conform Legii nr. 297/2004 si Regulamentului C.N.V.M. nr. 15/2004, cheltuielile legate de
functionarea Fondului care sunt suportate din activele sale sunt:
a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Societatii de administrare;
b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;
¢) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor;
d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;
e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de cdtre Fond a Tmprumuturilor in conditiile impuse
de Legea nr. 297/2004 si Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004;
f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate C.N.V.M.
g) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului;
h) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond.

Comisionul de administrare stabilit prin Contractul de societate civila este de maximum
5% pe an aplicat la valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondului.

Comisionul de administrare care se aplica la data autorizarii prospectului de emisiune este
de 2,8% pe an aplicat la valoarea medie lunara a activelor totale ale Fondului.
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Societatea de administrare va putea aplica la sfarsitul fiecarui an financiar un comision de

succes de 1%/an din valoarea activului total, daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

1. randamentul unitatii de fond obtinut la sfarsitul anului este peste curba de randament
aferenta titlurilor de stat cu scadenta 12 luni emise in cursul lunii ianuarie a anului de
referinta;

2. cresterea valorii unitatii de fond este mai mare decat rata anuald a inflatiei (decembrie
pe decembrie).

Comisionul de administrare este suportat de catre Fond, fiind planificat lunar, calculat
zilnic si reglat la sfarsitul lunii. Incasarea comisionului de citre Societatea de administrare sc
poate face lunar sau la intervale mai mari de timp, conform deciziei Societitii de administratie.

In cazul modificarii comisionului de administrare fira depasirea limitei maxime, aceasta se
poate face cu aplicare imediatd, prin decizia Societatii de administrare. Modificarea va fi
notificata C.N.V.M. si poate fi facuta publica dupa aplicarea ei.

Modificarea comisionului de administrare peste limita maximd, se va face prin decizia
Societitii de administrare si dupa obtinerea autorizatiet C.N.V.M., cu respectarea prevederilor
legale 1n vigoare.

Comisionul de depozitare este de 0,35% anual aplicat la valoarea medie lunara a activelor
totale ale Fondului. Pe langd comisionul de 0,35%, Depozitarul mai percepe un comision pentru
decontarea si procesarea tranzactiilor cu valori mobiliare care poate ajunge la 20 RON in functie de
valoarea tranzactiilor

Comisionul este suportat de Fond si este platit lunar, la inceputul lunii pentru luna
anterioara.

Cheltuielile de infiintare, de distributie, de publicitate ale Fondului sunt suportate de catre
Societatea de administrare.

Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in vedere urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor

unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net si

reglate la sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, Inregistrate si reglate periodic (cheltuieli de emisiune,

alte comisioane decat cele descrise mai sus).

Costurile legate de vanzarea si/sau cumpararea de instrumente investitionale apartinand
Fondului sunt achitate societdtilor intermediare care efectueaza tranzactiile si sunt suportate
integral de catre Fond.

Fondul va plati cheltuielile si spezele legate de operatiunile specific bancare (viramente,
deschideri de conturi curente, de depozite, retrageri, etc) stabilite cu fiecare banca in parte.

Pentru informarea investitorilor, situatia comisionului cuvenit Societétii de administrare,
respectiv Depozitarului va fi prezentata in rapoartele periodice, semestriale si anuale.

3.8. Fuziunea si lichidarea Fondului

Initiativa fuziunii Fondului cu unul sau mai multe fonduri deschise de investitii apartine
Societitii de administrare care administreaza respectivul Fond. Prin fuziune, Societatea de
administrare va urmadri exclusiv protejarea intereselor investitorilor Fondului ce urmeaza a
fuziona.

in conformitate cu prevederile legale in vigoare, fuziunea Fondului cu alte fonduri deschise
de investitii se poate realiza prin una din urméatoarele metode:

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre Fond;
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b) absorbtia Fondului, de catre un alt fond,

¢) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea a doud sau mai multe fonduri, inclusiv
Fondul.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau
mai multor fonduri deschise de investitii citre un fond, denumit fondul absorbant, si atrage
dizolvarea fondului/fondurilor incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitii, caruia
fondurile care fuzioneaza, inclusiv Fondul, ii transferd in intregime activele lor, avand loc astfel
dizolvarea acestora.

Procedura de fuziune a Fondului se efectueaza conform prevederilor Regulamentului
C.N.V.M. nr. 15/2004 sub supravegherea C.N.V.M..

Divizarea fondului este interzisa conform prevederilor legale n vigoare.

Lichidarea Fondului are loc in cazul retragerii de ciatre C.N.V.M. a autorizatiei Fondului,
in una din urmatoarele situatii:
a) la cererea Societatii de administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari riguroase, in
situatia Tn care se constata cd valoarea activelor nu mai justificd din punct de vedere economic
operarea Fondului;
b) in situatia In care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei
Societatii de administrare.
Lichidarea Fondului se realizeaza in conformitate cu procedura prevazuta de Regulamentul
nr.15/2004. Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este de a actiona in interesul
detinatorilor de unitati de fond.

3.9. Regimul fiscal

La data redactarii acestui Prospect, regimul fiscal al Fondului si al detinatorilor de unitati
de fond este urmatorul:

Fondul administrat de Societatea de administrare neavand personalitate juridica, conform
legii romane, nu este supus impozitarii.

Investitia in titlurile de participare ale Fondului nu este supusa regimului de plata a taxei pe
valoarea adaugata-TVA.

In conformitate cu prevederile Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare, in cazul persoanelor fizice, la rascumpdrarea unitdtilor de fond, se
impoziteaza suma care reprezintd venitul obtinut din unitatile de fond rascumparate. Cota de
impozitare aplicata, respectiv modalitatea de aplicare va respecta cerintele legale in vigoare la data
cererii de rascumpdrare a unitdtilor de fond.

In cazul castigului din riscumpararea titlurilor de participare la un Fond, obligatia
calculdrii, retinerii si virdrii impozitului revine Societatii de administrare.

Societatea de administrare va calcula si va retine impozitul cuvenit conform normelor in
vigoare la data rascumpararii si 1l va vira lunar catre buget, pana la data de 25 inclusiv a lunii
urmatoare celei in care se face calculul.

3.10. Auditorul Fondului

In vederea auditarii situatiilor financiare anuale ale societdtii de administrare si a celor
privind operatiunile Fondului, Societatea de administrare a incheiat un contract de audit cu firma
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L. cu sediul in Bucuresti, str. Costache Negri (Opera Center)
nr.1-5, inregistratd in Registrul Comertului cu nr. J40/17223/1993, cod unic de inregistrare
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R44282940, societate membrda a Camerei Auditorilor Financiari din Roméania cu autorizatia
nr.006/25.06.2001.

3.11 Grupul financiar din care face parte Societatea de administrare

Societatea de administrare este membra a Grupului EFG Eurobank Ergasias S.A., care
este format din bénci si societati de servicii financiare. Societatea mama este EFG Bank European
Financial Group din Geneva.

in Roménia, Grupul EFG Eurobank Ergasias S.A.. include urmatoarele societiti:

- Bancpost S.A. Bucuresti;

- Capital Securities S.A. Bucuresti;

- Euroline Retail Services S.A Bucuresti.;
- EFG Eurobank Leasing S.A. Bucuresti;
- EFG Eurobank Finance S.A. Bucuresti;
- EFG Property Services S.A. Bucuresti

4. Datele distribuirii rapoartelor periodice si a situatiilor contabile

Societatea de administrare intocmeste si transmite la C.N.V.M. raportéri saptdmanale cu
detalierea activelor, a numarului de investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare
precum si situatia detaliatd a investitiilor pentru ultima zi lucratoare din sdptdmana, in forma
prevazutd in Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004. Aceste raportari sunt certificate de Depozitarul
Fondului si sunt transmise gratuit, la cererea investitorilor.

Societatea de administrare intocmeste, publicd si transmite C.N.V.M. raportul pentru
primul semestru, respectiv raportul anual privind administrarea Fondului, rapoarte care vor contine
informatii in forma i structura prevazuta in legislatia in vigoare.

Raportul anual este insotit de situatia financiard anuald intocmitd in conformitate cu
Reglementarile contabile armonizate cu Directiva a [V-a a Comunitatii Economice Europene si cu
Standardele Internationale de Contabilitate aplicabile institutiilor reglementate si supravegheate de
C.N.V.M. si este auditat de auditorul Fondului, membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania.

Publicarea rapoartelor semestriale §i a raportului anual ale Societatii de administrare
privind administrarea Fondului inclusiv a situatiilor financiare, se va face in termen de 2 luni
pentru raportul semestrial si in termen de 4 luni pentru raportul anual, termenele incep sa curga de
la sfarsitul perioadei la care acestea se refera.

Publicarea acestor rapoarte se face in Buletinul C.N.V.M. si pe website-ul
www.eurobankfunds.ro.

In termen de trei zile de la intocmirea raportului semestrial sau anual, Societatea de
administrare va publica In cotidianul Bursa un anunt destinat investitorilor Fondului in care se
mentioneaza aparitia acestor rapoarte precum i modalitatea in care se poate obtine aceste raporte la
cerere, in mod gratuit, de la orice unitate Bancpost S.A..

Societatea de administrare este obligatd sd informeze continuu investitorii Fondului cu
privire la activitatea acestuia si la modificarile intervenite in cuprinsul prospectului de emisiune,
prin notele de informare, autorizate de C.N.V.M. si publicate in cotidianul Bursa in termen de
doud zile lucrdatoare de la data comunicarii de catre C.N.V.M. a deciziei de autorizare a
modificarilor. Modificarile autorizate intra in vigoare la 10 zile dupd publicarea notei de informare,
interval 1n care este permisd rascumpararea numai integral a detinerilor tuturor investitorilor care
nu sunt de acord cu modificarile respective.

Societatea de administrare are obligatia de a transmite la C.N.V.M., in termen de 24 de
ore, dovada publicarii notei de informare.
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5. Descrierea regulilor pentru determinarea si repartizarea veniturilor

Determinarea veniturilor Fondului se face in functie de fiecare tip de plasament in parte.

Astfel, pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumentele pietei monetare admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata veniturile reprezinta diferenta dintre pretul de vanzare si cel
de achizitie al acestora.

Pentru plasamentele in depozite bancare, venitul reprezinta dobanda incasata si se determina
avandu-se 1n vedere rata dobanzii, durata plasamentului si numarul de zile pentru calculul dobanzii.

Pentru plasamentele in unitdti de fond al altui O.P.C.V.M. venitul se determina ca diferenta
intre pretul de subscriere a titlurilor de participare, inclusiv comisionul de subscriere, dacd este
cazul, si pretul de rascumparare a titlurilor de participare, inclusiv comisionul de rascumparare,
daca este cazul, a respectivului O.P.C.V.M.

Veniturile astfel determinate sunt incorporate zilnic in activul Fondului.

Fondul nu distribuie dividende, castigul din plasamente regasindu-se in cresterea valorii
unitdtii de fond.

6. Consultanti si alte persoane juridice

Societatea de administrare nu are incheiate contracte cu consultanti persoane fizice sau
juridice care ofera consultantd pe baza de contract cu privire la administrarea Fondului.

7. Alte dispozitii

Contractul de depozitare, Contractul de societate civila si Regulile Fondului intra in vigoare
la data autorizarii Fondului de C.N.V.M., si sunt guvernate de legea romana.

Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de C.N.V.M. trebuie mentinute pe toatd
durata de existentd a Fondului. Orice modificare a acestora este supusd in prealabil autorizarii
CN.V.M.

Pe parcursul functiondrii sale, Fondul se va supune reglementarilor legale aparute in acest
domeniu.

In vederea protectiei investitorilor, CNVM poate solicita motivat Societitii de
administrare, cu respectarea prevederilor legale in vigoare, sa adopte modificari ale documentelor
ce au stat la baza autorizarii Fondului ori de cate ori aceste modificéri sunt considerate necesare.

Prezentul Prospect de emisiune a fost intocmit la data de 23.02.2006 in 2 (doud) exemplare,
din care un exemplar pentru C.N.V.M.

Societatea de administrare a investitiilor
EFG EUROBANK MUTUAL FUNDS MANAGEMENT ROMANIA SAI S.A.

Director General,
Dan STIFTER
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