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NOTA CATRE INVESTITORI

Acest Prospect contine informatii in legatura cu Oferta Publica (,,Oferta”) de vanzare de
obligatiuni (,Obligatiunile”) ce sunt emise de catre SSIF Broker SA (Emitentul -
Intermediarul Ofertei Publice) in conformitate cu prevederile prezentului Prospect.
Dupa inchiderea Ofertei Publice Primare de Vanzare de Obligatiuni, SSIF Broker SA
(Emitentul — Intermediarul Ofertei Publice) se obligd sa efectueze toate demersurile
necesare pentru cotarea si mentinerea la cota Bursei de Valori Bucuresti (BVB) a
Obligatiunilor pe toatd durata pand la maturitatea imprumutului obligatar. Acordul de
principiu cu privire la admiterea Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementata
administratd de Bursa de Valori Bucuresti a fost obtinut, Obligatiunile fiind efectiv
admise la tranzactionare in urma inchiderii Ofertei Publice si inregistrarii Obligatiunilor
ca valori mobiliare la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM).

Informatiile cuprinse in prezentul Prospect au fost furnizate de SSIF Broker SA sau
provin din surse publice, care sunt indicate In Prospect. SSIF Broker SA in calitate de
Emitent si Intermediar al prezentei Oferte Publice Primare de Vanzare de Obligatiuni, a
intocmit prezentul Prospect pe baza informatiilor detinute. Continutul acestui Prospect
nu trebuie interpretat ca un angajament sau ca o recomandare de a investi sau o opinie a
SSIF Broker SA. SSIF Broker SA a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca
informatiile continute in prezentul Prospect sunt reale, exacte si nu sunt de natura a
induce In eroare in ceea ce priveste aspectele semnificative ale Ofertei. Dupa verificarea
continutului, SSIF Broker SA isi asuma raspunderea pentru continutul sdu si confirma
realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor cuprinse in acest Prospect. SSIF Broker
SA declard ca, dupa cunostintele sale, nu a fost facuta nicio omisiune materiala de
naturd a afecta semnificativ in privinta evaluarii de cdtre potentialii investitori a
oportunitatii investitiei in Obligatiuni.

Nicio alta persoana fizica sau juridica, in afara de SSIF Broker SA nu a fost autorizata sa
furnizeze informatii sau documente referitoare la Oferta Publica, si nicio altd persoana
fizica sau juridica nu a fost autorizata sa furnizeze informatii sau documente referitoare
la Oferta Publica altele decat cele cuprinse in acest Prospect si in documentele
incorporate in acesta. Orice informatii sau documente furnizate in afara Prospectului sau
documentelor Incorporate in acesta nu trebuie luate in considerare ca fiind autorizate de
cdtre SSIF Broker SA.

In cazul in care situatia SSIF Broker SA, datele si informatiile incluse in prezentul
Prospect vor superi modificari dupa aprobarea de catre Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare (C.N.V.M.) a Prospectului, aceste modificari ulterioare de naturd a afecta
decizia investitionala vor face obiectul unor amendamente. Aceste amendamente vor fi
supuse aprobdrii CNVM si vor fi aduse la cunostinta publicului In conformitate cu
prevederile legale in vigoare.
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In vederea luarii unei decizii investitionale privind obligatiunile emise si oferite prin
intermediul acestui Prospect, fiecare potential Investitor trebuie sa Intocmeasca prin
propriile mijloace o evaluare a SSIF Broker SA, inclusiv a beneficiilor si riscurilor care
decurg dintr-o asemenea investitie. Potentialii Investitori nu trebuie sa se bazeze numai
pe informatiile incluse in acest Prospect. SSIF Broker SA nu a autorizat o alta persoana
cu scopul de a furniza potentialilor investitori alte informatii, altele decat cele prezentate
in acest Prospect. In situatia in care o persoand pune la dispozitia vreunui potential
Investitor informatii contradictorii fatd de cele incluse in prezentul Prospect, optiunea de
a utiliza aceste informatii In procesul luarii deciziei investitionale apartine in totalitate
Investitorului si va fi luata pe propria sa raspundere.

Fiecare investitor va trebui sa isi consulte proprii consultanti juridici, financiari, fiscali,
sau de alta naturd, contabili sau alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, de
impozitare, de afaceri, financiare sau in legatura cu aspectele implicate de subscriptia,
cumpararea, pdstrarea sau transferarea obligatiunilor. SSIF Broker SA nu isi asuma
nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte.

Prezentul Prospect nu constituie o oferta sau o invitatie facuta de SSIF Broker SA de a
subscrie Obligatiuni in jurisdictiile unde o astfel de oferta sau invitatie nu este autorizata
sau este restrictionata in orice mod sau pentru potentiali investitori care nu pot subscrie
in mod legal. Persoanele care decid sa subscrie Obligatiuni in cadrul prezentei Oferte
Publice sunt obligate sa cunoascd restrictiile si limitarile Ofertei Publice si sa se
conformeze acestora.
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DEFINITII

In cadrul prezentului Prospect urmatorii termeni scrisi cu majuscule au urmadtoarele

semnificatii:

Agent de plata
AGEA
Banci Custode

BNR
BVB
CNVM
Cupon

Data Alocarii

Data cupon

Data de referinta

Detinator de
Obligatiuni

Emitentul
Intermediarul
Formular de
Subscriere

SSIF BROKER SA

Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor

Banci comerciale autorizate de catre BNR sa functioneze in
Romania si de cdtre CNVM pentru a desfasura activitati de
custodie a valorilor mobiliare in conformitate cu legislatia In
vigoare

Banca Nationala a Romaniei

Bursa de Valori Bucuresti

Comisia Nationalad a Valorilor Mobiliare

Dobanda calculata si datoratd periodic de cdtre SSIF Broker SA
detindtorilor de obligatiuni si la plata careia acesta se angajeaza
prin prezentul Prospect, iar dobanda totalda va fi suma
Cupoanelor

Data la care prin aplicarea algoritmului de alocare stabilit prin
Prospect se determind subscrierile care vor intra in procesul de
decontare, fiind efectiv alocate Obligatiuni Investitorilor care
au subscris in cadrul Ofertei Publice, conform algoritmului de
alocare.

Reprezintd ziua la care devine exigibila obligatia SSIF Broker
SA de a efectua plata fiecdrei transe a Cuponului catre
Detinatorii de Obligatiuni inregistrati in Registrul Detinatorilor
de Obligatiuni la data de referinta stabilita pentru intervalul
respectiv de timp

Data care serveste la identificarea Detindtorilor de Obligatiuni
inregistrati in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni care sunt
indreptatiti la plata Cuponului si/sau a principalului la Data
Cuponului, respectiv la data Scadentei, si care este a cincea zi
lucratoare nainte de Data Cuponului, respectiv data scadentei
dupad caz.

Persoanele inregistrate in Registrul Detindtorilor de Obligatiuni
ca proprietari de Obligatiuni, In nume si in cont propriu, sau in
cont propriu, sau in conturi deschise la Banci Custode
inregistrate la BVB, in conformitate cu prevederile legislatiei
aplicabile

SSIF Broker SA

SSIF Broker SA

Formularul completat de Investitori in vederea subscrierii de
Obligatiuni care fac obiectul prezentei Oferte, al carui model
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Formular de Revocare

Investitor

Legea privind piata de
capital

Legea privind
Societatile Comerciale
Obligatiunile

Oferta Publica

Prospectul

Registrul Detinatorilor
de Obligatiuni

SSIF

Zi lucratoare

este anexat la acest Prospect

Formularul completat de Investitori in vederea revocarii
subscriitorilor facute in cadrul Ofertei, In conformitate cu
prevederile Legii privind Piata de Capital, al cdrui model este
anexat la acest Prospect

Orice persoand fizica sau juridica rezidentda sau nerezidentd,
care subscrie In cadrul Ofertei in mod valabil cel putin o
Obligatiune

Legea nr. 297/28.06.2004 privind piata de capital, publicata in
M.Of. nr. 571 din 29.06.2004, cu modificarile ulterioare

Legea nr. 31/1990 publicata in M.Of. nr. 1066 din 17 noiembrie
2004, cu modificarile ulterioare

Cele 10.000.000 de reprezentand  obligatii
nesubordonate, negarantate, dematerializate, cu o valoare
nominald de 2,5 lei fiecare, emise de catre SSIF Broker SA in
conformitate cu prezentul Prospect

Oferta facutda de SSIF Broker SA pentru vanzarea celor
10.000.000 de Obligatiuni, in conditiile prevazute in prezentul
Prospect

Prezentul Prospect de Oferta Publica

Registrul tinut de BVB sau orice entitate succesoare autorizata

obligatiuni

in acest sens si In care sunt Inregistrate drepturile de
proprietate de Obligatiuni asupra
Obligatiunilor, fie In nume si in cont propriu, fie prin conturi
deschise la Banci Custode inregistrate la BVB, in conformitate
cu prevederile legislatiei in vigoare

ale  Detinatorilor

Societate de Servicii de Investitii Financiare autorizatd sa
presteze servicii de investitii financiare In Romania, in
conformitate cu prevederile Legii Pietei de Capital si a
reglementarilor CNVM in materie

Orice zi, alta decat sambata, duminica si sarbatorile legale, in
care atat piata romaneasca interbancarda cat si sistemele de
tranzactionare si compensare — decontare ale BVB sunt
deschise pentru desfasurarea activitatii
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REZUMATUL PROSPECTULUI

Rezumatul de mai jos trebuie citit ca o introducere la Prospectul de Oferta Publica, acest
rezumat nu este exhaustiv si a fost elaborat numai pe baza informatiilor cuprinse in
Prospectul de Oferta Publica. Orice decizie de a investi in Obligatiuni trebuie sd se
fundamenteze pe informatiile cuprinse in prezentul Prospect considerat in integralitatea
sa. Rdspunderea civild in situatia In care rezumatul induce in eroare, este inconsistent
sau inexact, sau este In contradictoriu fatd de alte parti ale Prospectului de Oferta
Publica, revine persoanelor care au intocmit rezumatul, incluzand si pe cele care au
efectuat traducerea.

1. Identitatea membrilor organelor de conducere a Emitentului, ai consultantilor si ai
auditorilor financiari ai Emitentului

Structura actuala a Consiliului de Administratie a SSIF Broker SA se prezintd astfel:

Numele si prenumele Functia Detinuta Profesia

Petru Prunea Presedinte — Director General Profesor Universitar Doctor Univ.
Tehnica Cluj Napoca

Gheorghe Ioan Cartis Membru al Consiliului de Administratie Profesor Universitar Doctor
Universitatea Politehnica Timisoara

Miron Martin Membru al Consiliului de Administratie Presedinte CA al SC “Intervalco” SA
Baia Mare

Ioan Erhan Membru al Consiliului de Administratie Director General al Grupului de Presa
Economistul

Anton Ionescu Membru al Consiliului de Administratie Profesor Universitar Doctor Univ.

Tehnica Cluj Napoca

Structura actuala a Comitetului Director al SSIF Broker SA se prezinta astfel:

Prunea Petru - Presedinte Director General
Adrian Alexandru Ceuca — Director General Adjunct
Adina Moldovan — Director Departament Juridic
Florica Venter — Director Operatiuni cu firme

Auditorul financiar al SSIF Broker SA este SC Citadela Audit SRL, cu sediul in Clyj
Napoca, strada Constantin Brancusi, nr. 2, ap. 9, Inregistrata la ORC Cluj sub nr.
J12/167/1992, avand codul unic de inregistrare 233286, reprezentata legal prin Oprean
Joan in calitate de administrator, membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania.

2. Date statistice privind Oferta Publica si perioada de derulare a acesteia
Tipul Ofertei: ofertda publica primara de vanzare de Obligatiuni cu bonuri de

subscriere optionale in actiuni.
Decizia CNVM nr. 3586/15.12.2006
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Valorile mobiliare care fac obiectul Ofertei Publice: obligatiuni nominative, cu bon de
subscriere optional in actiuni, negarantate, emise in forma dematerializata, liber
tranzactionabile,

Tipul Obligatiunilor: Obligatiunile constituie obligatii directe nesubordonate ale
Emitentului,

Valoarea totala a emisiunii: 25.000.000 lei,

Numadrul Obligatiunilor emise si oferite spre subscriere: 10.000.000 Obligatiuni cu
bonuri de subscriere optionale in actiuni,

Obligatiuni suplimentare: 0 Obligatiuni,

Valoarea nominala a unei Obligatiuni: 2,5 lei/Obligatiune,

Pretul de vanzare: 2,5 lei/Obligatiune,

Numadrul minim de Obligatiuni care poate fi subscris in perioada de exercitare a
dreptului de preferinta: 1 Obligatiune,

Numadrul maxim de Obligatiuni care poate fi subscris in perioada de exercitare a
dreptului de preferinta: numarul maxim de Obligatiuni pe care le poate subscrie fiecare
actionar la data de Inregistrare raportat la detinerea acestuia in capitalul social al
Emitentului de la data de inregistrare,

Numarul minim de Obligatiuni care poate fi subscris in etapa a II-a a perioadei de
derulare a Ofertei Publice: 1.000 de Obligatiuni,

Numarul maxim de Obligatiuni care poate fi subscris in etapa a II-a a perioadei de
derulare a Ofertei Publice: numarul maxim de Obligatiuni disponibile la vanzare dupa
exercitarea dreptului de preferinta al actionarilor,

Perioada de derulare a Ofertei Publice:

Perioada de derulare a etapei I a Ofertei Publice( exercitarea dreptului de preferinta):
03.01.2007 - 17.01.2007,

Perioada de derulare a etapei a II-a a Ofertei Publice: 18.01.2007 — 01.02.2007,

Tipul Ofertei Publice: plasament intermediat,

Metoda de intermediere: metoda celei mai bune executii,

Valoarea totala a fondurilor obtinute: 25.000.000 lei,

Rata dobanzii: fixa de 6%/an,

Comision de subscriere: 0,2% platit doar pentru subscrierile efectuate in etapa a IlI-a a
perioadei de subscriere,

Scadenta Obligatiunilor: 30 de luni incepand cu data decontdrii tranzactiei aferente
Ofertei Publice.

Plata dobanzii catre detinatorii de Obligatiuni: plati semestriale conform calendarului
de plata prezentat in cadrul prezentului Prospect. Au dreptul sa incaseze dobanda
Detinatorii de Obligatiuni inregistrati la datele de referinta consemnate in cadrul
prezentului Prospect.

Tranzactionarea bonurilor de subscriere optionale in actiuni: in a doua jumatate a lunii
a 29-a a duratei de viata a Obligatiunilor,

Subscrierea actiunilor pe baza bonurilor de subscriere: in a 30-a luna a duratei de viata
a obligatiunilor,
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Rambursarea principalului: rambursarea principalului are loc la scadenta emisiunii.
Partea principalului neconvertit in actiuni se va rambursa Detindtorilor de Obligatiuni
care nu si-au exprimat aceastd optiune si care sunt inregistrati in Registrul Detinatorilor
de Obligatiuni la ultima data de referinta specificata in Prospect.

Alocarea Obligatiunilor in caz de suprasubscriere: conform principiului pro-rata
mentionat in prezentul Prospect,

Inchiderea cu succes a Ofertei Publice: subscrierea a minim 70% din valoarea totald a
Ofertei Publice,

Data tranzactiei si data alocarii Obligatiunilor: 02.02.2007.

Data decontarii tranzactiei aferenta Ofertei Publice: in trei zile lucrdtoare de la data
tranzactiei,

Efectuarea platilor catre subscriitori in caz de suprasubscriere a Ofertei Publice: in
maxim 5 Zile Lucrdtoare de la data inchiderii Ofertei Publice,

Intermediarul Ofertei Publice: SSIF Broker SA

Subscrierea Obligatiunilor in cadrul etapei I a perioadei de derulare a Ofertei Publice:
la birourile de subscriere apartinand SSIF Broker SA mentionate in cadrul prezentului
Prospect.

Subscrierea Obligatiunilor in cadrul etapei a II-a a perioadei de derulare a Ofertei
Publice: prin toti intermediarii autorizati de CNVM,

Tranzactionarea Obligatiunilor: Imediat dupa inchiderea cu succes a Ofertei Publice si
dupd confirmarea de catre CNVM a primirii notificdrii de inchidere privind rezultatele
Ofertei Publice, SSIF Broker SA va depune toate diligentele pentru admiterea la
tranzactionare a Obligatiunilor pe piata reglementata administratd de BVB.

3. Date financiare selectate: capitalizare si gradul de indatorare, motivul pentru care
este initiatd Oferta Publica, modul in care vor fi utilizate fondurile atrase prin
intermediul Ofertei Publice, factorii de risc

Capitalizarea Emitentului este datd de raportul dintre capitalurile proprii si total pasive.
Conform raportarii financiare a Emitentului la data de 30.06.2006, valoarea capitalurilor
proprii este de 68.456.195 lei, iar totalul pasivelor este de 84.641.288 lei.

Gradul de indatorare a Emitentului este dat de raportul dintre capitalul imprumutat de
acesta si capitalurile proprii. Emitentul nu inregistreaza datorii pe termen lung la data
de 30.06.2006.

Destinatia fondurilor atrase de cdtre Emitent prin intermediul Ofertei Publice:
achizitionarea In nume propriu a valorilor mobiliare, derularea in nume propriu de
operatiuni pe piata derivatelor, creditarea clientilor pentru realizarea de cdtre acestia a
operatiunilor de cumparare in marja.

Factorii de risc - sunt prezentati in cadrul Notei privind caracteristicile Obligatiunilor
care este parte integranta din prezentul Prospect de Oferta Publica.
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4. Informatii privind Emitentul. Informatii generale. Privire generala asupra activitatii
Emitentului.

SSIF BROKER SA, cu sediul central in Cluj Napoca, strada Albert Einstein, nr. 8,
judetul Cluj, inregistrata la ORC sub nr. J12/3038/1994, CUI: 6738423, tel/fax:
0264/433.677, e-mail : staff@ssifbroker.ro.

Activitate principala «Activitati de intermediare a tranzactiilor financiare si
administrare a fondurilor (agenti financiari) » - cod CAEN 6712.

Tncepénd cu 02.02.2005 actiunile SSIF Broker SA se tranzactioneaza la categoria a II-a
BVB.

Principalele servicii prestate de Emitent:

Prin Decizia CNVM nr. 2347/04.08.2006 SSIF Broker SA este autorizatd sda presteze
urmatoarele servicii de investitii financiare:

- vanzarea sau cumpararea de valori mobiliare si de alte instrumente financiare pe
contul clientilor,

- vanzarea sau cumpararea de valori mobiliare si de alte instrumente financiare pe cont
propriu,

- plasamentul si/sau garantarea plasamentului valorilor mobiliare si a altor instrumente
financiare cu ocazia ofertelor primare sau secundare,

- administrarea conturilor de portofolii individuale ale clientilor, cu respectarea
mandatului dat de acestia,

- preluarea si transmiterea ordinelor clientilor in scopul executdrii lor prin alte societati
de servicii de investitii financiare sau alti intermediari autorizati,

- vanzarea sau cumpararea de titluri de stat pe contul clientilor sau pe cont propriu.

Serviciile conexe prestate de Emitent:

- detinerea de fonduri si/sau de valori mobiliare si de alte instrumente financiare ale
clientilor in scopul executdrii ordinelor acestora si in cursul administrarii portofoliilor
acestora sau in alte scopuri autorizate In mod expres prin reglementarile CNVM,

- acordarea de imprumuturi in bani sau In actiuni pentru creditarea tranzactiilor in
marja, In conditii stabilite in comun de BNR si CNVM,

- consultanta acordata cu privire la achizitii, preludri, structura de capital, strategie
economicd, finantdri si aspecte similare,

- consultantd cu privire la instrumentele financiare.

Operatiuni de distribuire de titluri de participare la organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare.

Pozitia pe piata

11
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SSIF Broker SA activeaza pe piata reglementata gestionata de BVB, pe Bursa Monetar
Fiananciara si de Marfuri Sibiu si pe piata valutara interbancara forward.

SSIF Broker SA se situeaza pe locul V in clasamentul tranzactiilor cu actiuni realizate pe
BVB in perioada ianuarie 2006 — octombrie 2006.

Pozitie Nume intermediar Total valoare tranzactionata — | Cota de piatd detinuta
Top lei
1 ING Securities 1.407.139.975, 10%
2 Raiffeisen Capital & | 1.105.672.165,26 7,86%
Investment
3 BT Securities 762.447.279,45 5,42%
4 BRD Securities 750.218.406,33 5,33%
5 SSIF Broker SA 746.840.627,64 5,31%

Sursa: www.bvb.ro

In perioada ianuarie 2006 — octombrie 2006 SSIF Broker SA s-a mentinut in primele 3
locuri in clasamentul tranzactiilor cu contracte futures si optiuni realizate la BMFMS.

5. Organele de conducere si angajatii Emitentului

Structura membrilor organelor de conducere a SSIF Broker SA (membrii Consiliului de
Administratiei si membrii Comitetului Director al SSIF Broker SA) este prezentata in
cadrul pct. 1 al prezentului Rezumat.

SSIF Broker SA are in prezent 153 de angajati dintre care peste 90 sunt agenti de servicii
de investitii financiare si 17 angajati responsabili cu controlul intern.

6. Actionari semnificativi si tranzactii cu persoane implicate
Conform Actului Constitutiv al Emitentului, nici un actionar al acestuia nu poate detine
mai mult de 15% din capitalul social.

Structura actuald a actionariatului SSIF Broker SA asa cum s-a prezentat la data de
referinta din 02.10.2006 se prezintd astfel:

12
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BULGARIJE FONDS N.V.
10 CRISTEA VALENTIN 1.760.780 1,61%
11 Alti actionari — persoane 69.479.990 63,61%

fizice si juridice

Dupa cum rezultd din structura de mai sus, SSIF Broker SA nu are nici un actionar cu
pozitie semnificativa.

Tranzactii cu persoane implicate — nu este cazul.

7. Informatii financiare selectate, analiza operationala si financiara a Emitentului,
perspective de dezvoltare

Privire generala asupra situatiei financiare si a activitatii de exploatare a Emitentului
Situatii financiare neconsolidate ale Emitentului, au fost intocmite in conformitate cu
OMF 94/2001. Informatiile de mai jos reprezentand situatiile financiare pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2003, 2004 si 2005 sunt prezentate intr-o forma
prescurtata.

Situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2003 au fost auditate de SC Citadela Audit SRL.

Situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2004 au fost auditate de SC Citadela Audit SRL.

Situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2005 au fost auditate de SC Citadela Audit SRL.

Auditul s-a desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit si
conform Normelor minime de audit elaborate de catre Camera Auditorilor Financiari
din Romania. Aceste Standarde cer ca auditul sa fie planificat si executat astfel incat sa
se obtinad o asigurare rezonabild asupra faptului ca Situatiile financiare in ansamblul lor,
nu contin anomalii semnificative. Un audit impune colectarea, pe bazd de teste, a
probelor de audit adecvate si suficiente necesare pentru sustinerea sumelor din Situatiile
financiare. Un audit include, de asemenea, evaluarea principiilor contabile folosite
precum si a estimdrilor si prezentarilor semnificative facute de catre conducerea entitatii.

3.0. 1
ei—
2003 2004 2005
ACTIVE IMOBILIZATE, din care:

IMOBILIZARI NECORPORALE 38,331 40,685 8,675
IMOBILIZARI CORPORALE 502,385 825,646 1,797,146
TERENURI SI CONSTRUCTII 450,940 697,548 1,652,514
INSTALATII TEHNICE SI MASINI 44,209 122,289 130,710

13



Prospect de Oferta Publica Primara de Vanzare de Obligatiuni emise de SSIF Broker SA

IMOBILIZARI FINANCIARE 1,138,274 7,940,492 10,212,288

TITLURI DE PARTICIPARE IN CADRUL GRUPULUI 151,000 154,545 153,545

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 1,678,990 8,806,822 12,018,109
ACTIVE CIRCULANTE, din care:

STOCURI 0 0 0
CREANTE 81,104 170,401 1,056,977
INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 4,566,577 25,762,405 39,161,699
CASA SI CONTURI LA BANCI 302,387 390,111 955,948

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 4,950,067 26,322,918 41,175,101
CHELTUIELI IN AVANS 0 0 4,666

DATORII PE TERMEN SCURT, din care:

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT 0 0 0

DATORII COMERCIALE 2,765 4,502 47,418
TOTAL DATORII PE TERMEN <1 AN 2,083,265 2,440,984 7,235,493
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE 2,866,802 23,881,934 33,928,757
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 4,545,792 32,688,756 45,946,866
DATORII PE TERMEN MEDIU SI LUNG, din care:

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT 0 0 0
TOTAL DATORII PE TERMEN >1 AN 0 0 0
VENITURI IN AVANS 0 0 15,517
CAPITALURI SI REZERVE

CAPITAL SOCIAL 4,091,500 23,114,587 31,870,393
REZERVE DIN REEVALUARE 0 0 0
REZERVE 429,342 817,719 1,804,755
REZULTATUL REPORTAT 0 0 644
REZULTATUL EXERCITIULUI 1,008,186 5,941,621 12,951,020
CAPITALURI PROPRII-TOTAL 4,545,792 32,688,756 45,946,866

14



Prospect de Oferta Publica Primara de Vanzare de Obligatiuni emise de SSIF Broker SA

3.00.

lei -

Contul de profit si pierdere pentru perioada

31-Dec-03 31-Dec-04 31-Dec-05
Cifra de afaceri neta 1,931,622 4,379,711 8,982,828
Variatia stocurilor 0 0 0
Productia imobilizata 0 0 0
Alte venituri din exploatare 132,286 32,956 47,409
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 2,063,908 4,412,667 9,030,237
Cheltuieli cu materiale si alte cheltuieli din afara 179,765 238,258 509,514
Cheltuieli cu materiale consumabile 97,713 142,598 217,998
Alte cheltuieli materiale 58,430 62,499 241,120
Alte cheltuieli din afara(cu energia si apa) 23,622 33,162 50,396
Cheltuieli cu personalul 706,600 1,877,305 4,311,755
Cheltuieli cu ajustarea valorii imobilizarilor corporale si
necorporale 20,962 50,085 107,135
Cheltuieli cu ajustarea valorii activelor circulante nete -746 0 0
Alte cheltuieli de exploatare 1,180,847 1,683,357 3,216,157
Cheltuieli privind prestatiile externe 580,958 673,546 1,375,332
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 450,796 991,841 1,838,934
Cheltuieli cu despagubiri, donatii si active cedate 149,093 17,969 1,891
Ajustari privind provizioane pentru riscuri si cheltuieli 0 0 0
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 2,087,429 3,849,004 8,144,561
PROFIT DIN EXPLOATARE -23,520 563,662 885,676
Venituri din dobanzi 198,748 1,056,439 648,854
Alte venituri financiare 1,176,141 6,437,797 13,379,469
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 1,556,281 7,555,749 15,427,149
Cheltuieli privind dobanzile 0 0 0
Alte cheltuieli financiare 182,629 366,702 1,315,079
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 182,629 351,883 1,315,079
REZULTAT FINANCIAR 1,373,653 7,203,866 14,112,070
REZULTAT CURENT 1,350,132 7,767,528 14,997,746
Venituri extraordinare 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0
REZULTAT BRUT 1,350,132 7,767,528 14,997,746
Impozit pe profit 341,946 1,825,907 2,046,726
REZULTAT NET 1,008,186 5,941,621 12,951,020
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Analiza fluxurilor de trezorerie

3.0. lei-

Situatia fluxurilor de numerar la data de

31-Dec-03

31-Dec-04 31-Dec-05

Flux de numerar din activitatea curenta

(2,213,405)

6,275,230 3,577,167

Rezultatul net

Modificari pe parcursul perioadei ale capitalului circulant

Ajustari pentru elementele nemonetare incluse la activitatile
de investitii si de finantare

1,008,186
(3,269,584)

47,992

5,941,621 12,951,020
271,312 (9,480,988)

62,297 107,135

Flux de numerar din activitatea de investitii

(329,489)

(7,152,231) (3,011,331)

(-) plati in numerar pentru achizitia de imobilizari corporale,
necorporale si alte active pe termen lung

(+) incasari din vanzarea de imobilizari corporale,
necorporale si alte active pe termen lung

(-) plati in numerar pentru achizitia de instrumente de
capital propriu si de creanta emise de alte intrepinderi sau
institutii

(+) incasari in numerar din vanzarea de instrumente de
capital propriu si de creanta, emise de alte intreprinderi
(-) avansuri in numerar si imprumuturi efectuate de catre
parti

(+) incasari in numerar din rambursarea avansurilor si
imprumuturilor efectuate catre alte parti

(271,547)

113,112

(177,054)

6,000

(368,168) (1,958,198,958)

4,000

(6,788,063)

1,955,187,627

Flux de numerar din activitatea financiara

(+) incasari din emisiunea de actiuni si alte instrumente de
capital propriu
(-) plati in numerar catre actionari pentru achizitionarea sau

rascumpararea actiunilor institutiei

(+) incasari din emisiunea de obligatiuni, credite, ipoteci si
alte imprumuturi
(-) rambursari in numerar a unor sume imprumutate

(-) plati in numerar ale locatarului pentru reducerea
obligatiilor privind o operatiune de leasing financiar

Flux de numerar total

(2,542,894)

(877,001) 565,836

Numerar la inceputul perioadei

Numerar la sfarsitul perioadei

3,810,006
1,267,112

1,267,112 390,112
390,112 955,948

16



Prospect de Oferta Publica Primara de Vanzare de Obligatiuni emise de SSIF Broker SA

La sfarsitul primului semestru al anului curent, structura sintetica a patrimoniului se
prezintd astfel:

Sinteza la bilant la data de 30.06.2006 -lei -
Active imobilizate, din care 16,791,697 Capital social 54,610,538
Imobilizari necorporale 42,333  Prime de capital 5,553,391
Imobilizari corporale 2,580,274 Rezerve 2,776,841
Imobilizari financiare 14,169,090 Rezultatul exercitiului 5,849,155
Active circulante, din care 67,832,875  Repartizarea profitului 333,730
Creante 13,916,353  Capitaluri proprii 68,456,195
Investitii financiare pe termen scurt 52,362,635 Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de 1 an 16,185,093
Casa si conturi la banci 1,653,887  Datorii pe TML 0
Cheltuieli in avans 16,716  Provizioane pt riscuri si cheltuieli 0
Total active 84,641,288 Total pasiv 84,641,288

Situatiile financiare la 30.06.2006 au fost auditate de SC Citadela Audit SRL.

Activitatea de cercetare-dezvoltare, brevete si licente, etc.

Activitatea de cercetare in SSIF Broker SA este efectuata de catre 4 analisti care studiaza
zilnic atat evolutia fenomenului, cuantificandu-l cu ajutorul mai multor metode
specifice, cat si factorii care influenteaza modificarea parametrilor economico-financiari
ai emitentilor. Totodata se cerceteaza si alti factori care influenteaza ciclul bursier si cel
de afaceri. Cercetdrile efectuate se materializeaza In analize utilizate In elaborarea
deciziilor de investire si de dezinvestire a investitorilor, clienti ai SSIF Broker SA,
precum si a disponibilitatilor proprii.

SSIF Broker SA nu are brevete si licente proprii.

Tendinte si perspective ale dezvoltarii Emitentului

Dezvoltarea SSIF Broker SA va urma, ca pand in prezent doua directii distincte:

- cresterea capitalului social prin emiterea de noi actiuni in schimbul dividendelor
capitalizate si a aporturilor in numerar. Astfel, apreciem ca in anul 2009 capitalul social
va ajunge la 110 milioane lei,

- extinderea retelei de subunitati in judetele in care nu suntem prezenti, precum si in
cateva orage strdine: Atena, Budapesta si Chiginau.

Totodatd, dezvoltarea societatii se va realiza si prin fuziunea prin absorbtie cu alte
societati de servicii de investitii financiare. Sunt in derulare discutii cu mai multe
societati de servicii de investitii financiare, in acest sens, cu doua dintre ele demersurile
sunt mai avansate.

Modificari semnificative:

Emitentul declara ca nu existd date semnificative fata de datele prezentate in prezentul
Prospect.
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8. Detalii cu privire la Oferta Publici/admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata

Modalitati de subscriere a Obligatiunilor. Oferta Publica se va derula in cadrul a doud
etape de subscriere. Prima etapa de subscriere este destinata actionarilor Emitentului
inregistrati in Registrul Actionarilor de la data de inregistrare. Cea de-a doua etapa de
subscriere se adreseaza tuturor investitorilor interesati, inclusiv actionari ai Emitentului
care doresc sd-si suplimenteze subscrierea realizatd in cadrul primei etape de derulare a
Ofertei Publice. Procedura de subscriere si de alocare a Obligatiunilor este prezentatd in
detaliu in sectiunea Termenii si conditiile Ofertei Publice din cadrul prezentului
Prospect de Oferta Publica.

Admiterea la tranzactionare a actiunilor Emitentului: Imediat dupa inchiderea cu
succes a Ofertei Publice si primirea confirmarii din partea CNVM a notificarii privind
rezultatele Ofertei Publice, Emitentul va depune toate diligentele in vederea admiterii
Obligatiunilor pe piata reglementata gestionata de BVB.

Diluarea cotei detinute de actionarii existenti ai Emitentului

Deoarece Obligatiunile sunt insotite de bonuri de subscriere optionale in actiuni, in
vederea mentinerii cotei detinute de actionarii SSIF Broker SA la data de inregistrare de
15.11.2006 se acorda acestora drept de preferinta pe care si-1 pot exercita in cadrul etapei
I a perioadei de derulare a Ofertei Publice.

Cheltuielile ocazionate de Oferta Publica

Cheltuielile ocazionate de Oferta Publica si suportate de catre Emitent, includ dar fara a
se limita la acestea: taxele percepute de BVB (0,01% din valoarea totald a vanzarilor) si
CNVM (0,5% din valoarea totala a vanzarilor), cheltuieli de promovare a Ofertei Publice,
alte cheltuieli. SSIF Broker SA estimeaza cd aceste cheltuieli vor ajunge la aproximativ
150.000 lei.

9. Informatii suplimentare

Capitalul social prezent al SSIF Broker SA este de 54.610.538 lei impartit in 109.221.076
actiuni comune, nominative, dematerializate, liber tranzactionabile evidentiate prin
inscriere in cont, fiecare cu valoarea nominala de 0,5 lei/actiune.

Documentele puse la dispozitia investitorilor

Toate documentele anexate la prezentul Prospect sunt disponibile in format electronic si
pe hartie la sediul Emitentului din Cluj Napoca, strada Albert Einstein, nr.8, jud. Cluj si
la sediul BVB.
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NOTA PRIVIND CARACTERISTICILE OBLIGATIUNILOR CU BONURI DE
SUBSCRIERE OPTIONALE IN ACTIUNI

I. PERSOANELE RESPONSABILE

1.1.Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice
responsabile pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale
acesteia, caz in care se vor preciza aceste parti.

SSIF Broker SA — avand calitatea de Emitent si Intermediar in cadrul Ofertei Publice
Primare de Vanzare de Obligatiuni — reprezentata legal de dl. Petru Prunea, in calitate
de Presedinte — Director General si Adrian Alexandru Ceucd in calitate de Director
General Adjunct, cu sediul social in Cluj Napoca, strada Albert Einstein, nr.8,
inregistrata la ORC Cluj Napoca sub nr. J12/3038/1994, CUI 6738423.

1.2 Declaratii ale persoanelor responsabile, mentionate la punctul 1.1, din care sa
reiasa ca informatiile incluse in prospect sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate
cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul
acesteia

In urma verificirilor informatiilor inserate in cadrul prezentului Prospect, SSIF Broker
SA reprezentata prin Petru Prunea - Presedinte Director General si Adrian Alexandru
Ceuca, dupa toate cunostintele lor, confirmd cd acesta contine toate informatiile
importante cu privire la Emitent, ca ele sunt reale si corecte In privinta aspectelor
semnificative, ele fiind responsabile pentru totalitatea informatiilor incluse in prezentul
Prospect. Totodata precizam ca toate opiniile, previziunile si intentiile Emitentului
consemnate In acest document sunt exprimate cu buna credinta si ca nu exista nici un alt
fapt sau aspect care sa fi fost omis si care ar fi fost necesar investitorilor si consilierilor
acestora pentru a face o evaluare corectd a tuturor activelor si pasivelor, a situatiei
financiare, a profitului si a perspectivelor Emitentului, omisiune in masura sa conduca la
formarea unei opinii eronate privind unele aspecte relevante privind activitatea
Emitentului sau care in contextul prezentei emisiuni de actiuni sa fi fost sau sa fie
important si necesar a fi incluse in cadrul prezentului Prospect de Oferta Publica.

II. FACTORII DE RISC

Factorii de risc care sunt semnificativi pentru valorile mobiliare care sunt oferite
si/sau propuse a fi admise la tranzactionare pe o piata reglementati cu scopul de a
evalua riscul de piata asociat cu aceste valori mobiliare se prezinta astfel:

Riscuri legate de insuficienta dezvoltare a pietei de capital din Romania: Piata de

capital din Romania in general si piata secundara a obligatiunilor tranzactionate pe piata
reglementata administratd de BVB in special, este inca putin lichidd. Numarul mic de
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emitenti admisi la tranzactionare cat si lichiditatea scazuta a actiunilor si obligatiunilor
fac din Bursa de Valori Bucuresti o piata cu caracteristici similare cu alte burse mici din
tarile in curs de dezvoltare in ceea ce priveste fragilitatea, volatilitatea pietei si valoarea
titlurilor cotate, Obligatiunile putand fi influentate de aceste caracteristici. Ulterior
admiterii Obligatiunilor la tranzactionare pe piata reglementata administratd de BVB, nu
existd nicio garantie privind lichiditatea sau valoarea de tranzactionare pe piata
secundara.

Riscul valutar si cursul de schimb
In ultimii ani leul s-a apreciat in termeni reali fatd de moneda de referintd EURO (media
anuald pe 2005 - 3,6234 lei/1 euro, media anuala pe anul 2006 — 3,5483 lei/1 euro).

Deoarece Obligatiunile sunt emise in lei, investitiile in aceste Obligatiuni pot implica un
risc valutar comparativ cu monedele straine, generat in principal de posibilitatea reludrii
deprecierii monedei nationale pe fondul deficitului balantei de plati externe. Trebuie
insa avuta In vedere perspectiva pozitiva in care se situeaza In acest moment moneda
nationald, pe fondul efortului constant al autoritdtilor romane de a o consolida, in
contextul strategiilor si politicilor economice avute in vedere in procesul de integrare a
Romaniei in Uniunea Europeana.

Riscul aferent evolutiei pretului actiunii BRK pe piata reglementata administrata de
BVB

Acest risc ia in calcul posibilitatea ca valoarea medie a cotatiei actiunilor emise de SSIF
Broker SA pe ultimele trei luni de tranzactionare anterioare lunii de subscriere a
actiunilor pe baza bonurilor de subscriere optionale in actiuni sa nu ofere un randament
pozitiv sau un randament asteptat comparativ cu valoarea de piata a actiunii la data
subscrierii.

Principalele evenimente care ar putea duce la acest scenariu sunt:

Riscul general al pietei de capital, care poate sd apara in ultimele 3 luni anterioare
subscrierii este ca minim deoarece anume s-a ales perioada de maturitate a emisiunii de
2,5 ani pentru ca acest pret mediu sa se calculeze pentru 3 luni care cad la mijlocul
anului, perioada in care preturile actiunilor nu sunt influentate de evenimente majore
din viata Emitentului. In plus, Emitentul oferd dreptul de a subscrie actiuni la un pret
mai redus cu 12,5% fata de pretul mediu al ultimelor 3 luni.

Riscul aferent unor majorari de capital sau splitdri ale valorii nominale a actiunilor, care
ar avea efect implicit asupra pretului de tranzactionare. Pentru a elimina acest risc
Emitentul 1si ia angajamentul ca nu va recurge la nici o operatiune care sa genereze
modificari ale structurii capitalului social in perioada de 3 luni anterioara subscrierii.
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Riscul aferent evolutiei cotatiei titlului BRK poate fi diminuat sau eliminat prin
valorificarea pe piata de capital a bonurilor de subscriere optionale in actiuni, atasate
obligatiunilor emise.

III. INFORMATII CHEIE

3.1. Interese ale persoanelor fizice si juridice implicate in emisiune/oferta.
Nu este cazul.

3.2. Motivele initierii ofertei si utilizarea fondurilor rezultate.

Fondurile obtinute In urma inchiderii cu succes a Ofertei Publice vor fi utilizate de catre
Emitent in operatiunile curente derulate pe piata de capital: achizitionarea In nume
propriu a valorilor mobiliare, derularea iIn nume propriu de operatiuni pe piata
derivatelor, creditarea clientilor pentru realizarea de citre acestia a operatiunilor de
cumparare in marja.

Valoarea cheltuielilor ocazionate de oferta/emisiune si cea a fondurilor ce se vor
obtine precum si necesitatea si oportunitatea investitiei.

Valoarea comisionului perceput Emitentului de catre BVB si CNVM pentru
Obligatiunile emise si vandute integral si alte cheltuieli pe care le implica Oferta Publica,
insa fara a se limita la cele prezentate mai sus, se ridicd la suma de aproximativ 150.000
lei.

Fondurile estimate a fi atrase prin intermediul Ofertei Publice: aproximativ 25 mil. lei.

IV. INFORMATII CU PRIVIRE LA OBLIGATIUNILE PROPUSE SPRE A FI ADMISE
LA TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA

4.1. Descrierea tipurilor si claselor de valori mobiliare ce sunt oferite si propuse a fi
admise la tranzactionare, cu precizarea inclusiv a codului ISIN sau a unui astfel de
cod de identificare

Valorile mobiliare care fac obiectul Ofertei Publice sunt obligatiuni nominative,
negarantate, cu bon de subscriere optional in actiuni, emise in forma dematerializata,
evidentiate prin inscriere in cont si liber tranzactionabile pe piata reglementata.

Codul ISIN aferent acestei emisiuni de Obligatiuni va fi emis dupa inchiderea Ofertei
Publice, inainte de admiterea la tranzactionare.

4.2. Legislatia aplicabila valorilor mobiliare ce fac obiectul Ofertei Publice
Legislatia aplicabila Obligatiunilor care fac obiectul prezentei Oferte Publice este:
- Legeanr. 31/1990 republicata privind societatile comerciale,
- Legeanr. 297/2004 cu modificarile ulterioare privind piata de capital,
- Regulamentul nr. 1/2006 cu modificarile ulterioare privind emitentii si
operatiunile cu valori mobiliare.
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4.3. Indicarea faptului daca valorile mobiliare sunt nominative sau la purtator
Obligatiunile care fac obiectul prezentei Oferte Publice sunt nominative.

4.4. Moneda in care au fost emise Obligatiunile
Obligatiunile care fac obiectul prezentei Oferte Publice sunt emise in lei.

4.5. Rangul Obligatiunilor ce urmeaza a fi oferite si propuse a fi admise la
tranzactionare pe o piata reglementata precum si orice clauze care sunt intentionate a
subordona imprumutul obligatar unor obligatii prezente sau viitoare ale Emitentului.

Obligatiunile emise de SSIF Broker SA constituie obligatii directe, negarantate ale
Emitentului avand toate acelasi rang fara vreo preferinta intre ele. La data intocmirii
prezentului Prospect nu existd nici o clauza prin care se intentioneaza subordonarea
imprumutului obligatar unor obligatii prezente sau viitoare ale Emitentului.

4.6. Descrierea drepturilor atasate obligatiunilor inclusiv orice limitari ale acestor
drepturi precum si procedura de exercitare a acestor drepturi.

Detindtorii de Obligatiuni emise de SSIF Broker SA au dreptul la plata Cupoanelor
aferente Obligatiunilor detinute si la achizitionarea de actiuni la scadenta imprumutului
obligatar pe baza bonurilor de subscriere optionale in actiuni, la pretul de subscriere
specificat in prezentul Prospect. In cazul neexercitirii dreptului de subscriere a
actiunilor pe baza bonurilor de subscriere optionald in actiuni detindtorii de Obligatiuni
au dreptul la plata la scadenta a Principalului.

Bonurile de subscriere optionale in actiuni vor fi inregistrate la CNVM ca si valori
mobiliare si vor fi tranzactionate pe piata reglementatd in a doua jumatate a lunii a 29-a
a duratei de viata a Obligatiunilor. Tranzactionarea bonurilor de subscriere optionale in
actiuni va face obiectul unui Raport Curent intocmit de cdtre Emitent si adus la
cunostinta publicului prin intermediul pietei reglementate.

Detindtorii de Obligatiuni beneficiaza de toate celelalte drepturi prevazute de legislatia
aplicabila.

4.7. Rata nominala a dobanzii si prevederi privind dobanda de platit.

Rata dobanzii aferenta Obligatiunilor cu bonuri de subscriere optionale in actiuni este
fixa, de 6% pe an. Dobanda se calculeaza incepand cu data decontarii tranzactiei aferente
Ofertei Publice si se pldteste semestrial. Pentru fiecare perioada de calcul a dobanzii se
va lua In considerare prima zi din perioada de calcul si se va exclude ultima zi din
perioada de calcul. In cazul in care data cuponului nu este o Zi Lucritoare, cuponul se
va pldti incepand cu prima Zi Lucratoare urmatoare.
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Dobanda de platit se calculeaza conform urmatoarei formule:

D= (d x N x VN) / 365 zile

unde:

D = dobanda de plata

D = rata dobanzii

N =numarul de zile corespunzdtoare perioadei pentru care se plateste dobanda
VN = valoarea nominala a Obligatiunilor emise.

Dobanda se plateste prin SSIF Broker SA, in calitate de Agent de plata.

Valoarea Cuponului si rata dobanzii pentru fiecare semestru vor face obiectul unui
raport curent emis de SSIF Broker SA in conformitate cu regulamentele CNVM. Acest
raport curent va fi comunicat CNVM si pietei reglementate administrate de BVB unde se
vor tranzactiona Obligatiunile.

Platile de Cupon se vor efectua de catre SSIF Broker SA dupd cum urmeaza:

- pentru detinatorii care au cumpdrat Obligatiuni in cadrul Ofertei Publice, plata
cuponului se va face prin transfer bancar de catre SSIF Broker SA in contul
mentionat de fiecare subscriitor in Formularul de subscriere,

- pentru detinatorii care au cumpadrat Obligatiuni ulterior Ofertei Publice de pe
piata reglementata gestionatd de BVB si care au transmis SSIF Broker SA
informatii cu privire la modalitatea de plata a cuponului, plata se va face prin
transfer bancar de catre SSIF Broker SA in contul specificat de detinator,

- pentru detinatorii de Obligatiuni care nu au specificat contul bancar propriu,
SSIF Broker SA va pastra sumele datorate la dispozitia acestora pana la primirea
instructiunilor de plata privind contul in care trebuie efectuata plata.
Instructiunile de platd se vor transmite prin posta la sediul central al SSIF Broker
SA, acesta obligandu-se sa efectueze platile aferente unui Cupon platibil pentru o
perioada anterioard, in termen de 5 zile lucratoare de la data primirii prin posta a
a instructiunii de transfer.

Platile dobanzilor se fac intr-o perioada de 5 zile lucratoare de la Datele Cupon,
conform prezentului Prospect. Plata principalului se face intr-o perioada de 10 zile de la
data scadentei imprumutului doar Detinatorilor de Obligatiuni care nu si-au exprimat
cererea de conversie a Obligatiunilor detinute in actiuni pe baza bonului de subscriere
optional in actiuni pe care-1 detin la data de referinta de 31.07.2009.

Sumele neridicate de Detinatorii de Obligatiuni vor fi pastrate de SSIF Broker SA la
dispozitia Detinatorilor de Obligatiuni si se vor prescrie conform legislatiei aplicabile.
Detinatorii de Obligatiuni nu vor pretinde penalitdti pentru intarzierea pldtii cupoanelor
si/sau principalului de cdtre SSIF Broker SA.
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Comisioanele bancare de transfer pentru platile cuponului si principal vor fi suportate
de catre Detinatorii de Obligatiuni.

In cazul suprasubscrierii Ofertei Publice toate comisioanele bancare pentru transferuri
de sume catre Subscriitorii de Obligatiuni vor fi suportate de catre intermediarul prin
care s-a realizat subscrierea.

Plata cuponului si/sau principalului se va face exclusiv prin transfer bancar in contul
personal al Detindtorului de Obligatiuni.

Pretentiile fata de Emitent de a face plata unui Cupon sau a principalului Obligatiunilor
se vor prescrie dacd nu sunt facute in termen de maxim 3 ani de la data scadentei
Cuponului respectiv principalului.

In cazul in care Emitentul nu va reusi si pliteasci orice sumd in legiturd cu
Obligatiunile la scadentele stabilite, iar aceasta nerespectare a obligatiilor va continua
pentru o perioada mai mare de 90 de zile, atunci, la orice moment ulterior si pe intreaga
duratd a nerespectdrii obligatiilor, orice Detindtor de Obligatiuni va putea remite sau
aranja sd 1i fie remisa Emitentului, la sediul sau principal din Cluj Napoca, o notificare
scrisa prin care se declara Obligatiunile scadente anticipat, iar in a 30-a zi dupa
remiterea unei astfel de notificari Emitentului, Obligatiunile vor deveni scadente si
platibile anticipat, cu exceptia situatiei In care anterior acelui moment orice nerespectare
a obligatiilor a fost remediata.

4.8. Data maturitatii iImprumutului si aranjamentele pentru amortizarea
imprumutului inclusiv procedurile de rambursare. Dacd se intentioneaza o
rambursare anticipatd, la initiativa Emitentului sau a Detinatorului de Obligatiuni, se
vor descrie termenii si conditiile acesteia.

Durata Obligatiunilor este de 30 de luni, data scadentei fiind 06.08.2009. Data de
referinta pentru scadenta Obligatiunilor este data mentionatd anterior minus 4 zile
lucratoare (31.07.2009).

Tranzactionarea bonurilor de subscriere optionale in actiuni se va realiza in a doua
jumatate a lunii a 29-a a duratei de viata a Obligatiunilor. Data de referintd pentru
identificarea Detinatorilor de Obligatiuni care vor avea dreptul sd-si tranzactioneze
bonurile de subscriere optionale in actiuni este stabilita cu 10 zile lucrdtoare anterioare
zilei de 15 a lunii a 29-a a duratei de viata a Obligatiunilor.

Subscrierea actiunilor noi pe baza bonului de subscriere optional in actiuni se va realiza
in a 30-a luna a duratei de viatd a Obligatiunilor.
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Rambursarea principalului catre Detindtorii de Obligatiuni care nu si-au exercitat
dreptul de subscriere a actiunilor noi pe baza bonului de subscriere optional in actiuni,
se va face in lei, la scadenta, intr-o perioada de 10 Zile lucratoare de la Data scadentei.

Nu exista clauze de rascumpdrare anticipata a Obligatiunilor, cu exceptia interventiei
unui caz de culpa a Emitentului, conform celor mentionate la punctul 4.7 de mai sus.

4.9. Data de referinta — data la care sunt identificati Detinatorii de Obligatiuni care vor
incasa principalul rambursat si dobanda aferenta.

Plata cuponului se va face semestrial dupa calendarul de mai jos:

Data de referinta | Data cupon | Intervalul de plata a | Perioada pentru care se
Cuponului calculeaza Cuponul
31.07.2007 07.08.2007 07.08.2007 — 13.08.2007 | data decontarii tranzactiei -
06.08.2007
31.01.2008 07.02.2008 07.02.2008 — 13.02.2008 | 07.08.2007 — 06.02.2008
31.07.2008 07.08.2008 07.08.2008 — 13.08.2008 | 07.02.2008 — 06.08.2008
02.02.2009 09.02.2009 09.02.2009 - 13.02.2009 | 07.08.2008 — 06.02.2009
31.07.2009 07.08.2009 07.08.2009 —13.08.2009 | 07.02.2009 — 06.08.2009

Data de referinta si termenii de plata pentru principal sunt aceiasi ca si cei pentru
ultimul Cupon, mentionati in tabelul de mai sus.

4.10. Indicarea randamentului Obligatiunii. Descrierea sumara a modului de calcul a
randamentului.

Rata dobanzii oferitd Detinatorilor de Obligatiuni este de 6% pe an.

Fiecare Obligatiune care face obiectul Ofertei Publice este insotita de un bon de
subscriere optional in actiuni. Acest bon oferd posibilitatea subscrierii in cea de-a 30-a
lund a duratei de viata a Obligatiunilor, 5 actiuni emise de SSIF Broker SA la valoarea
nominala de 0,5 lei/actiune la o Obligatiune detinuta cu valoarea nominala de 2,5 lei.
Pretul de subscriere al noilor actiuni pe baza bonurilor de subscriere optionale in actiuni
este egal cu pretul mediu ponderat de tranzactionare a actiunilor BRK la BVB intr-o
perioada de 3 luni anterioard lunii de subscriere minus 12,5%. Pretul de subscriere al
noilor actiuni va face obiectul unui Raport Curent intocmit de catre Emitent si adus la
cunostinta publicului prin intermediul pietei reglementate.

Randamentul indicativ anual rezultat in urma exercitdrii dreptului conferit de bonul de
subscriere optional in actiuni este de 5%.

Randamentul efectiv al castigului anual este de 11% pe an, mentiunile referitoare la acest
randament fiind cu titlu de previziune.
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4.11. Modul de reprezentare a Detinatorilor de Obligatiuni inclusiv o identificare a
persoanei care ii reprezinta pe Investitori.

In conformitate cu prevederile Legii privind Piata de Capital si ale Regulamentului
CNVM nr. 1/2006, SSIF Broker SA va asigura un tratament egal Detindtorilor de
Obligatiuni, privind drepturile conferite de detinerea respectivelor valori mobiliare.

De asemenea, SSIF Broker SA va realiza publicarea de informatii privind plata
Cuponului, gradul de conversie al obligatiunilor, numarul de actiuni nou emise si
rambursarea Imprumutului obligatar pentru cei care nu si-au exprimat dreptul de
conversie. In toate aceste cazuri se vor publica comunicate de presi in cel putin un
cotidian de difuzare nationald, cu detalii cu privire la respectiva operatiune, inclusiv
perioada de timp in care se vor efectua plati.

Comunicatele de presa vor fi transmise CNVM si pietei reglementate administrate de
BVB.

4.12. Precizarea tuturor actelor decizionale in baza cirora Obligatiunile au fost sau
vor fi emise

Emisiunea de Obligatiuni a fost aprobatd de Adunarea Generald Extraordinard a
Actionarilor SSIF Broker SA desfasurata in data de 26.10.2006. Hotararea AGEA din data
de 26.10.2006 a fost publicata in Monitorul Oficial nr.3493/06.11.2006.

4.13. Datala care au fost / vor fi emise Obligatiunile

Obligatiunile sunt considerate a fi emise incepand cu data confirmarii de citre CNVM a
primirii notificdrii privind rezultatele Ofertei Publice.

4.14. Descrierea oriciror restrictii cu privire la libera transferabilitate a
Obligatiunilor

Obligatiunile emise in cadrul acestei Oferte Publice au valoare egald si dau Detinatorilor
lor drepturi egale. Nu exista prevederi care sa restrictioneze libera transferabilitate a
Obligatiunilor.

In perioada cuprinsa intre data inchiderii perioadei de subscriere a Ofertei Publice si
prima zi de tranzactionare a Obligatiunilor transferurile Obligatiunilor nu sunt permise.

4.15. Cu privire la tara unde isi are sediul Emitentul, sau la tara unde are loc Oferta
Publica sau este intentionata admiterea:
- informatii cu privire la nivelul impozitului pe venitul din valori mobiliare cu
retinere la sursa,
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- indicatii cu privire la faptul daca Emitentul isi asuma responsabilitatea pentru
retinerea la sursa si varsarea acestui impozit.

Informatiile de mai jos reprezinta o scurta prezentare a regimului fiscal aplicabil
Obligatiunilor emise de un rezident pe piata de capital din Romania asa cum reise din
prevederile Legii nr. 571/2003 privind Codul Fiscal aceste prevederi fiind completate cu
noutdtile aduse de Legea nr. 343/2006 pentru modificarea si completarea Legii nr.
571/2003 privind Codul Fiscal — prevederi aplicabile incepand cu 1 ianuarie 2007.

Investitori rezidenti
Rezidenti persoane fizice:

Impozitul pe dobanda incasata aferenta Obligatiunilor detinute

Conform Codului Fiscal — Legea nr. 571/2003 cu modificarile ulterioare, veniturile din
dobanzi (inclusiv dobanzile aferente Obligatiunilor) este impozitat cu o rata de 16%,
incepand cu data de 1 ianuarie 2006. Obligatia de a calcula, retine si plati impozitul din
dobanzi revine platitorului, calcului acestui impozit se efectueaza la momentul platii
dobanzii. Termenul pentru plata impozitului este 25 a lunii urmatoare celei in care
dobanda este inregistrata in contul investitorului sau celei in care se face rascumpararea.
In acest sens Legea nr. 343/2006 care cuprinde prevederi privind impozitarea aplicabile
incepand cu 1 ianuarie 2007 nu vine cu nici o modificare aferentd impozitarii veniturilor
din dobanzi (inclusiv dobanzile aferente Obligatiunilor).

Impozitul pe castigul din transferul Obligatiunilor

Castigurile realizate de cdtre persoanele fizice rezidente ca urmare a transferului
Obligatiunilor (castigul de capital) se calculeaza ca diferenta intre pretul de vanzare si
pretul de cumpdrare, mai putin costurile aferente transferului (cheltuieli de
intermediere).

In cazul in care Obligatiunile sunt dobandite si instrdinate intr-o perioadd mai mici de
365 de zile, castigul de capital se impoziteaza cu 16%, obligatia calcularii si virdrii
impozitului revine vanzatorului (detindtorul de Obligatiuni care isi tranzactioneaza
Obligatiunile). Termenul de virare a impozitului este data de 25 ianuarie a anului
urmator (art. 67, paragraf 3, litera a Cod Fiscal).

In cazul in care Obligatiunile sunt dobandite si instrainate intr-o perioadd mai mare de
365 de zile, castigul de capital se impoziteaza cu o rata de 1%, iar obligatia calculdrii,
retinerii si virdrii impozitului revine intermediarilor de pe piata de capital. Termenul de
virare este 25 a lunii urmatoare celei in care a fost retinut (art. 67, paragraf 3, litera al
Cod Fiscal).
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Potrivit Legii 343/2006 incepand cu data de 1 ianuarie 2007 noile reglementari privind
impozitarea castigului de capital vor intra in vigoare: Conform acestor noi reglementari
castigul de capital din transferul titlurilor de valoare (altele decat parti sociale si valori
mobiliare in cazul societatilor Inchise) se impune cu o cota de 1%, impozitul retinut
constituind plata anticipatd in contul impozitului anual datorat. Obligatia calculdrii,
retinerii si virdrii impozitului reprezentand plata anticipatd, revine intermediarilor.
Impozitul calculat si retinut la sursd se vireaza la bugetul de stat pand la data de 25
inclusiv a lunii urmatoare celei in care a fost retinut. Impozitul final anual datorat se
stabileste prin aplicarea unei cote de 16% asupra castigului din titluri de valoare
instrainate intr-o perioadd mai mica de 365 de zile, respectiv 1% pentru castigul din
titluri de valoare detinute mai mult de 365 de zile. Contribuabilul are obligatia depunerii
declaratiei privind venitul anual realizat pe baza cdreia orfanul fiscal stabileste
impozitul anual datorat, respectiv impozitul anual pe care contribuabilul il are de
recuperat.

Rezidenti persoane juridice:

In cazul dobanzilor aferente detinerii de Obligatiuni si cuvenite persoanelor juridice
romane, platitorul nu este obligat conform legii romane sa retind impozit la sursa.
Acelasi tratament se aplica si-n cazul persoanelor juridice romane care realizeaza
venituri din tranzactionarea Obligatiunilor pe piata reglementata.

Persoanele juridice romane datoreaza impozit pe toate profiturile impozabile obtinute
din orice sursa atat din Romania cat si din strdindtate. Cota de impozit pe profit la data
intocmirii prezentului Prospect este de 16%.

Declararea profitului impozabil si plata impozitului cad in sarcina persoanei juridice si
nici o alta persoanda nu este obligata sa retina sau sa remita impozitul iIn numele
persoanei juridice.

Investitori nerezidenti

Persoane fizice nerezidente:

Si in acest caz se aplicd cota de 16% pe veniturile din dobanzi (inclusiv dobanzile
aferente Obligatiunilor) cu specificarea ca in functie de tara in care persoana fizicd este
rezidenta din punct de vedere fiscal, acest impozit poate fi redus sau chiar eliminat in
temeiul unei conventii de evitare a dublei impuneri. In acest din urma caz nerezidentul
trebuie sa puna la dispozitia Emitentului un certificat de rezidenta fiscala.

Impozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania, cu titlu de
dobanzi de la o persoand juridica romanad, se calculeaza, respectiv se retine in momentul
platii venitului, de cdtre platitorul de venituri si se varsd la bugetul de stat pana la data
de 25 inclusiv a lunii urmatoare celei in care s-a platit dobanda, in lei, la cursul de
schimb al pietei valutare, comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil in ziua
retinerii impozitului pentru nerezidenti.
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Dupa data aderdrii Romaniei la Uniunea Europeana potrivit art. 76 din Legea nr.
343/2006 privind prevederile impozitarii incepand cu 1 ianuarie 2007, veniturile din

dobanzi asa cum sunt ele definite la art. 124° din cadrul aceleiasi legi, obtinute din

Romania de catre persoane fizice rezidente in statele membre ale Uniunii Europene sunt
scutite de impozit.

Impozitul pe castigul din transferul Obligatiunilor

Se aplica, de reguld, acelasi regim fiscal ca in cazul obtinerii castigului de capital de catre
un rezident. Totusi, este posibil sa aiba incidenta si prevederile conventiilor pentru
evitarea dublei impuneri — daca un Obligatar al Emitentului este rezident al unei tari cu
care Romania a Incheiat o conventie pentru evitarea dublei impuneri cu privire la
impozitele pe venit si capital si cu respectarea totodatd a urmatoarelor conditii:

- cota de impozit care se aplica venitului impozabil obtinut din Romania de catre acel
Obligatar — nerezident sa nu depaseasca cota de impozit prevazuta in conventie care se
aplica asupra acelui venit.

- aplicarea cotelor de impozitare din legislatia internd daca acestea sunt mai favorabile
decat cele din conventiile de evitare a dublei impuneri,

- nerezidentul beneficiar al veniturilor din Romania trebuie sd justifice dreptul de a
beneficia de prevederile conventiei de evitare a dublei impuneri incheiate intre Romania
si statul sau de rezidentd, prin prezentarea certificatului de rezidenta fiscala eliberat de
autoritatea competentd din statul respectiv. In cazul caind nerezidentul beneficiar al
veniturilor din Romania prezinta un alt document prin care se atesta rezidenta fiscald,
acest document va trebui sa fie vizat de organul fiscal al statului sau de rezidenta.

- obligatia nerezidentului de a depune la intermediari sau Emitent originalul sau
copia legalizata a certificatului de rezidenta fiscald sau a documentului care
atesta rezidenta fiscald vizat de organul fiscal al statului sdu de rezidentd, tradus si
legalizat de catre entitdtile autorizate din Romania.

- aplicarea prevederilor Titlului V din Codul fiscal si nu a celor din conventiile de
evitare a dublei impuneri in cazul in care nerezidentul nu a prezentat originalul sau
copia tradusa si legalizata a certificatului de rezidenta fiscald sau a documentului care
atesta rezidenta fiscala.

Persoane juridice nerezidente

Se aplica cota de impozit de 10% asupra veniturilor din dobanzi platite de catre Emitent.
incepénd cu data de 1 inauarie 2011, veniturile din dobanzi asa cum sunt ele definite in
art. 1241 obtinute din Romania de citre persoane juridice rezidente in statele membre
ale Uniunii Europene, sunt scutite de impozit daca beneficiarul efectiv al dobanzilor
detine minim 25% din valoarea/numarul titlurilor de participare la persoana juridica
romana, pe o perioadd neintrerupta de cel putin 2 ani care se incheie la data platii

29



Prospect de Oferta Publica Primara de Vanzare de Obligatiuni emise de SSIF Broker SA

dobanzii. In functie de tara in care este rezidenti fiscal persoana juridica strdind, acest
impozit poate fi redus sau eliminat in temeiul unei conventii de evitare a dublei
impuneri sub conditia prezentdrii de cdtre nerezidentul In cauza a unui certificat de
rezidenta fiscala.

Impozitul datorat de nerezidenti persoane juridice, pentru veniturile sub forma de
dobanzi obtinute in Romania de la o persoana juridicd romana, se calculeazd, respectiv
se retine In momentul pldtii venitului, de catre platitorul de venituri, si se varsa la
bugetul de stat pand la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare celei in care s-a platit
venitul. Impozitul se calculeaza, se retine si se varsa, in lei, la bugetul de stat, la cursul
de schimb al pietei valutare, comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil in ziua
retinerii impozitului pentru nerezidenti.

Impozitul pe castigul din transferul Obligatiunilor

Castigul obtinut de cdtre persoanele juridice nerezidente in wurma valorificarii
Obligatiunilor detinute de catre acestea fac parte din venitul impozabil al acestora, fiind
aplicabild rata obisnuitd a impozitului pe profit de 10%. Acest impozit va trebui achitat
de cdtre persoanele juridice In cauzd, nefacandu-se nici o retinere de cdtre intermediar.

In cazul in care Romania a incheiat o conventie de evitare a dublei impuneri cu tara in
care un Obligatar al Emitentului este rezident fiscal, e posibil ca, in functie de
prevederile conventiei respective castigul de capital al respectivului Obligatar sa fie
impozabil doar in acea tard fara a se mai impozita si in Romania.

Toate aspectele prezentate mai sus la regimul fiscal al Obligatiunilor reprezinta doar
comentarii generale, in cazul unor modificari legislative precum si in functie de
circumstantele personale contactati consultantul d-voastra fiscal pentru detalii
suplimentare.

In cazul Obligatiunilor care fac obiectul prezentului Prospect - Obligatiuni cu bon de
subscriere optional in actiuni - pretul de achizitie al actiunilor cuvenite a fi subscrise
pe baza bonului de subscriere detinut de Obligatar este cel prevdzut in cadrul
prezentului Prospect, modalitatea de calcul a acestuia fiind stabilitd prin Hot. AGEA din
data de 26.10.2006 [pretul mediu ponderat de tranzactionare a actiunilor BRK pe piata
reglementata gestionatd de BVB aferent ultimelor 3 luni anterioare lunii de subscriere a
actiunilor (luna a 30-a a duratei de viata a Obligatiunilor) minus 12,5%]. In vederea
determindrii bazei impozabile aferente valorificdrii actiunilor obtinute pe baza bonului
de subscriere optional in actiuni, pretul de vanzare al acestora va fi raportat la pretul de
cumparare determinat in conditiile mentionate mai sus.
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V. TERMENII SI CONDITIILE OFERTEI PUBLICE

5.1. Conditiile, datele statistice specifice Ofertei Publice, calendarul Ofertei si
procedura pentru subscrierea Obligatiunilor in cadrul Ofertei

5.1.1. Conditiile specifice Ofertei Publice
Oferta prezentatd in cadrul acestui prospect este o Ofertd Publicd Primara de Vanzare de
Obligatiuni cu bon de subscriere optional in actiuni.

5.1.2. Valoarea totala a Ofertei Publice si numarul de Obligatiuni emise

Valoarea totala a fondurilor estimate a fi atrase de cdtre Emitent prin intermediul
prezentei Oferte Publice: 25.000.000 lei, mai putin cheltuielile ocazionate de Oferta
Publica.

Numarul de Obligatiuni emise: 10.000.000 titluri. Numarul de Obligatiuni este fix.
Valoarea nominala a unei Obligatiuni: 2,5 lei/Obligatiune,

Pretul de vanzare a unei Obligatiuni: 2,5 lei/Obligatiune.

Fiecare Obligatiune este insotita de un bon de subscriere optional in actiuni.

Fiecare bon de subscriere optional in actiuni oferd posibilitatea achizitiondrii in luna a
30-a a duratei de viatd a Obligatiunilor cate 5 actiuni emise de SSIF Broker SA
[valoarea nominala a unei actiuni emise de SSIF Broker SA este de 0,5 lei/actiune].
Emisiunea de Obligatiuni va fi facuta publica printr-un anunt publicat iIn maxim 3 Zile
Lucrdtoare de la data primirii aprobarii Prospectului de Oferta Publica de la CNVM.
Anuntul de Oferta Publica va fi publicat iIn doud cotidiene de difuzare nationald si pe
pagina web a SSIF Broker SA (www.ssifbroker.sa).

5.1.3. Durata Ofertei Publice, inclusiv orice posibile amendamente privind
prelungirea perioadei de derulare a Ofertei Publice.

Subscrierea Obligatiunilor emise de SSIF Broker SA se realizeaza in cadrul a doua
etape astfel:

EtapaI a perioadei de subscriere va avea o durata de 15 Zile Calendaristice incepand cu
data de 03.01.2007 si panad in data de 17.01.2007.

Subscrierea in cadrul acestei etape presupune exercitarea dreptului de preferinta de
catre toti actionarii SSIF Broker SA inregistrati in Registrul Actionarilor gestionat de BVB
la data de inregistrare de 15.11.2006.

Etapa a II-a a perioadei de subscriere va decurge in continuarea primei etape si se va
derula pe o perioada de 15 Zile Calendaristice cu posibilitatea de prelungire a acesteia
(pe baza aprobarii CNVM la solicitarea Emitentului si va fi facuta publica printr-un
anunt publicitar) intre data de 18.01.2007 si data de 01.02.2007 incepand cu prima zi de
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la expirarea termenului de 15 de zile calendaristice prevdzut pentru exercitarea
dreptului de preferintd, si se adreseaza tuturor investitorilor interesati, inclusiv
actionarilor Emitentului care si-au exercitat dreptul de preferinta in prima etapd a
perioadei de derulare a Ofertei Publice.

5.1.4. Procedura de subscriere, Locurile de subscriere si programul de lucru cu
publicul

Subscrierea in cadrul dreptului de preferinta se poate efectua la sediul Emitentului din
Cluj Napoca, precum si la sediile tuturor sucursalelor si agentiilor acestuia din tara.
Plata contravalorii Obligatiunilor se poate face in numerar la casieriile SSIF Broker SA
sau in contul SSIF Broker SA nr. RO 09 BRDE 130 SV 47869321300 deschis la BRD
sucursala Cluj Napoca.

Birourile unde se va realiza subscrierea in cadrul primei etape a perioadei de
subscriere:
SSIF Broker SA - sediul central — Cluj Napoca, strada Albert Einstein, nr. 8, jud. Cluyj,
telefon 0264-433.677
e Sucursala Alba Iulia, strada Traian, nr. 13, telefon 0258-815.573,
e Sucursala Arad, B-dul Iuliu Maniu, nr. 2-10, sc. D, ap.2, telefon 0257-280.278,
e Sucursala Baia Mare, B-dul Unirii, nr. 11B, telefon 0262-226.137,
¢ Sucursala Bistrita, B-dul Decebal, nr. 38, Sc. A, ap. 1, telefon 0263-231.523,
¢ Sucursala Botosani, str. Calea Nationald, nr. 48, bl. 2B, sc.3, ap.3, telefon 0231-
537.222,
e Sucursala Bucuresti, str. Bocsa, nr. 7, ap.1, telefon 021-211.81.20,
¢ Sucursala Cluj Napoca, str. Albert Einstein, nr.9, telefon 0264-433.658,
e Sucursala Craiova, str. ALL Cuza, bl.M13, ap.1, telefon 0351-434.954,
¢ Sucursala Deva, Aleea Neptun, bl.35, sc.B, ap.11, telefon 0254-232.215,
e Sucursala Iasi, Calea Chisinaului, nr. 4, bl. Plomba, sc.D, ap. 1. telefon 0232-
234.569,
e Sucursala Oradea, Piata Independentei, nr. 29, bl. A9, telefon 0259-428.194,
¢ Sucursala Satu Mare, str. Petofi Sandor, nr.8, ap.4, telefon 0261-714.933,
e Sucursala Sibiu, str. Ioan Lupas, nr.24, ap.1, telefon 0369-405.081,
¢ Sucursala Slatina, str. Unirii, nr. 2, bl. FA16, sc. C, ap.1, telefon 0249-435.895,
e Sucursala Suceava, str. Stefan cel Mare, nr.53, bl.G, sc.B, ap.2, telefon 0230-
523.343,
¢ Sucursala Timisoara, str. Simion Barnutiu, nr.47, ap.2, telefon 0256-495.933,
e Agentia Arad, Calea Victoriei, nr. 58, telefon 0257-280.278,
e Agentia Botosani, str. Octav Onicescu, nr.8, sc.B, parter, telefon 0231-582.999,
e Agentia Bucuresti, str. Mircea Vulcanescu, nr.123, sector 1, telefon 021-211.20.27,
¢ Agentia Campulung Moldovenesc, Calea Bucovinei, nr.26B, bl.B26, ap.14, telefon
0230-312.037,
e Agentia Chisineu Cris, str. fnfrét;irii, nr.73, telefon 0745-40.90.25,
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e Agentia Cluj Napoca, Piata Avram lancu, nr.8, telefon 0264-450.563,

e Agentia Constanta, str. George Enescu, nr.21, telefon 0241-692.858,

e Agentia lasi, B-dul Stefan cel Mare, nr.§, et.1, telefon 0232-234.569,

e Agentia Oradea-1, str. Szigligeti Ede, nrl, telefon 0259-431.306,

e Agentia Oradea-2, B-dul Dacia, nr.30, bl.B57, et.6, ap.24, telefon 0259-445.233,
e Agentia Orastie, str. Armatei, bl.2, ap.34, telefon 0254-241.238,

e Agentia Piatra Neamt, B-dul Decebal, bl.14, parter, telefon 0233-218.587,

e Agentia Ploiesti, str. Grivitei, nr.2, bl. H, sc.A, et.1, ap.2, telefon 0244-526.083,
e Agentia Radauti, str. Putnei, nr.1, telefon 0330-801.307,

e Agentia Resita, str. Romanilor, bl.15, et.4, ap.12, telefon 0355-401.159,

e Agentia Sighetu Marmatiei, str. Unirii, bl.5, sc.5, ap.16, telefon 0262-310.465,
e Agentia Sighisoara, str. 1 Decembrie, nr.12, telefon 0265-771.075,

e Agentia Sinaia, B-dul Carol I, nr.27, telefon 0344-880.363,

e Agentia Timisoara, str. C. Breticeanu, nr.8, telefon 0256-200.969,

e Agentia Vatra Dornei, str. Unirii nr.4, telefon 0230-375.256,

e Agentia Zalau, str. Crisan, nr.4, bl. T159, sc.1, ap.1, telefon 0260-661.254.

Subscrierea in etapa a II-a a perioadei de subscriere se poate realiza prin intermediul
tuturor intermediarilor autorizati de CNVM sa activeze pe piata de capital romaneasca.
Plata contravalorii Obligatiunilor se poate face in numerar la casieriile intermediarilor
autorizati de CNVM sau in contul acestora deschis clientilor.

Subscrierile in cadrul ambelor etape se vor efectua cu respectarea conditiilor prezentului
Prospect, prin completarea unui Formular de Subscriere, ce va fi disponibil la birourile
de subscriere ale SSIF Broker SA si la sediul tuturor intermediarilor autorizati de
CNVM.

Subscrierea Obligatiunilor in cadrul etapei a II-a a perioadei de subscriere se adreseaza
tuturor investitorilor interesati, inclusiv actionarilor care au subscris In prima etapa a
perioadei de subscriere prin exercitarea dreptului de preferinta.

Pentru a fi validate, Formularele de Subscriere trebuie insotite de urmatoarele
documente astfel:

a) Persoane fizice rezidente care subscriu in nume propriu: buletin sau carte de identitate (
original si copie), dovada depunerii de numerar sau dovada efectuarii platii prin
virament bancar in contul Intermediarului Ofertei Publice,

b) Persoane fizice rezidente care subscriu in numele unei alte persoane: buletin sau carte de
identitate (original si copie), dovada depunerii de numerar sau dovada efectudrii platii
prin virament bancar In contul Intermediarului Ofertei Publice, procura in forma
autentica (original si copie).
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c) Persoane fizice rezidente care subscriu in numele copiilor minori: buletin sau carte de
identitate (original si copie), dovada depunerii de numerar sau dovada efectudrii platii
prin virament bancar in contul Intermediarului Ofertei Publice, certificatul de nastere al
copilului si/sau dovada tutelei (original si copie).

d) Persoane fizice nerezidente care subscriu in nume propriu: pasaport (original si copie),
dovada depunerii de numerar sau dovada efectuarii platii prin virament bancar in
contul Intermediarului Ofertei Publice sau dovada existentei banilor aferenti subscrierii
in contul bancii custode Subscriitorului, dovada cd banii platiti la subscriere au provenit
din schimburi valutare, dividende incasate sau operatiuni pe piata de capital.

e) Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu: copie dupa certificatul de
inregistrare/certificatul de inmatriculare si certificatul fiscal, dovada depunerii de
numerar sau dovada efectudrii platii prin virament bancar in contul Intermediarului
Ofertei Publice, imputernicire in original pentru persoana care semneazd formularul de
subscriere (daca este cazul), actul de identitate al reprezentantului legal sau a
imputernicitului (original si copie).

f) Persoane juridice nerezidente: copie dupa codul fiscal si certificatul care atesta
inmatricularea persoanei juridice (tradus in limba romana si legalizat), dovada
depunerii de numerar sau dovada efectudrii pldtii prin virament bancar in contul
Intermediarului Ofertei Publice sau dovada existentei banilor aferenti subscrierii in
contul bancii custode Subscriitorului, imputernicire in original pentru persoana care
semneaza formularul de subscriere (tradusa in limba romana si legalizata), pasaport sau
act de identitate al reprezentantului legal sau a imputernicitului (original si copie),
dovada ca banii platiti la subscriere au provenit din schimburi valutare, dividende
incasate sau operatiuni pe pietele de capital.

g) Persoane juridice rezidente care subscriu in numele altor persoane juridice nerezidente: copie
dupa codul fiscal si certificatul care atestd Inmatricularea persoanei juridice (tradus in
limba romana si legalizat), dovada depunerii de numerar sau dovada efectuarii platii
prin virament bancar in contul Intermediarului Ofertei Publice, mandat in original din
partea societdtii nerezidente pentru efectuarea subscrierii, imputernicire in original
pentru persoana care semneazda formularul de subscriere, actul de identitate al
reprezentantului legal sau a imputernicitului.

Programul de subscriere pe toatd perioada de derulare a Ofertei Publice este de la 9:00 la
16:00 in fiecare Zi Lucratoare de subscriere, cu exceptia ultimei Zile de subscriere cand
programul de subscriere va fi de la 9:00 la 12:00.

Nici un intermediar autorizat de ciatre CNVM nu poate accepta subscrieri ale

investitorilor dupa termenul limita mentionat mai sus. Preluarea ordinelor de subscriere
de catre intermediar se realizeaza prin verificarea existentei documentelor obligatorii de
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anexat la formularul de subscriere prezentate mai sus. Numai in acest caz subscrierea
este considerata validd, ordinul de subscriere putand fi introdus in segmentul de piata
POFB simbol BRK09. Suma care urmeaza a fi platita pentru subscrierea Obligatiunilor
trebuie achitatd la data depunerii formularului de subscriere al acestora. Intermediarii
autorizati de CNVM care au preluat de la investitori ordinele de subscriere, dupa
verificarea validitatii acestora le vor inregistra prin intermediul sistemului electronic al
BVB in segmentul de piatd POFB simbol BRKO09.

Subscrierile sunt opozabile Emitentului din momentul inregistrarii lor in piata ofertei.
Data limitd pentru Inregistrarea subscrierilor si revocarilor este 01.02.2007 ora 12:00.

In ceea ce priveste validitatea subscrierilor exprimate prin intermediul fiecirui ordin de
subscriere, intermediarul care a preluat ordinul de subscriere este obligat sa verifice
existenta fondurilor aferente subscrierii, fonduri care au fost varsate in contul
intermediarului sau care vor fi decontate de cétre o banca custode.

5.1.5. Descrierea procedurii de alocare pro-rata si modalitatea de rambursare a
fondurilor platite in exces de subscriitori.

In cazul in care numirul Obligatiunilor subscrise este mai mic decit numarul
Obligatiunilor oferite toate ordinele de subscriere inregistrate si platite vor fi onorate
integral, restul Obligatiunilor nesubscrise urmand a fi anulate.

In cazul in care numarul Obligatiunilor subscrise este egal cu numéarul Obligatiunilor
oferite, toate ordinele de subscriere inregistrate si platite vor fi onorate integral.

In cazul in care numarul Obligatiunilor subscrise este mai mare decat numadrul
Obligatiunilor oferite (suprasubscrierea Ofertei Publice), alocarea Obligatiunilor
subscrise de catre fiecare subscriitor se va face conform principiului Pro-Rata.

Fiecare Subscriitor va primi, in urma alocdrii, un numar de Obligatiuni egal cu numarul
de Obligatiuni subscrise Inmultit cu indicele de alocare si rotunjit in minus, la cel mai
apropiat numar Intreg, prin stergerea valorilor zecimale. Indicele de alocare este calculat
impartind numadrul de Obligatiuni oferite la numarul total de Obligatiuni subscrise.
Obligatiunile emise si nealocate in cadrul acestui proces datorita erorilor de rotunjire vor
fi alocate dupa cum urmeaza: Investitorii vor fi sortati in ordine descrescdtoare dupa
valoarea subscrierilor, si fiecare Investitor va primi cate o Obligatiune in aceastd ordine.
In cazul in care rdman in continuare Obligatiuni nealocate dupa aceastd procedurs,
aceasta se va repeta pentru Obligatiunile ramase.

In caz de suprasubscriere, subscriitorii vor primi contravaloarea Obligatiunilor rimase
nealocate in urma procesului alocdrii proportionale in termen de maxim 5 zile lucratoare
de la data inchiderii Ofertei Publice, obligatia rambursarii acestor sume revenind
intermediarului care a preluat ordinul de subscriere.
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Sumele subscrise nu sunt purtatoare de dobanda in caz de suprasubscriere, cand se va
face o rambursare partiala a fondurilor cdtre Investitori.

In caz de anulare a Ofertei Publice de citre CNVM, sumele subscrise, inclusiv
comisioanele de subscriere, vor fi returnate subscriitorilor incepand cu a doua Zi
Lucratoare de la data anularii Ofertei Publice de catre CNVM.

Revocabilitatea ordinelor de subscriere

Pe parcursul perioadei de oferts, ordinele de subscriere sunt irevocabile. In cazul in care
prezentul Prospect de Ofertd face obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase
in termen de maxim trei zile lucrdtoare de la data publicarii respectivului amendament
la prezentul Prospect. Retragerea subscrierii de cdtre un investitor se va face prin
completarea unui Formular de revocare la intermediarul prin care a realizat subscrierea.

5.1.6. Detalii cu privire la valoarea minima respectiv maxima a subscrierii in cadrul
ofertei (fie ca numar de Obligatiuni fie ca valoare a investitiei).

In cadrul primei etape a perioadei de subscriere, prin exercitarea dreptului de
preferinta fiecare actionar va putea subscrie un numdr maxim de Obligatiuni
proportional cu detinerea acestuia in capitalul social al SSIF Broker SA la data de
inregistrare. Asadar, la o actiune emisa de SSIF Broker SA cu valoarea nominald de 0,5
lei/actiune si detinutd la data de inregistrare de 15.11.2006, fiecare actionar poate
subscrie 0,09155 Obligatiuni cu valoarea nominala de 2,5 lei/Obligatiune (la 1.000 de
actiuni BRK detinute la data de inregistrare fiecare actionar poate subscrie 91,55
Obligatiuni). In cazul fractiunilor de Obligatiuni rotunjirea se va face in sus pani la
primul intreg.

Valoarea minima a unei subscrieri in cadrul acestei etape este de 1 Obligatiune.

In cadrul celei de-a II-a etape a perioadei de subscriere vor fi oferite spre subscriere
investitorilor interesati Obligatiunile ramase nesubscrise dupa exercitarea dreptului de
preferintd de citre actionarii SSIF Broker SA de la data de inregistrare. In aceasti a doua
etapa pot subscrie inclusiv actionari ai Emitentului care doresc sd-si suplimenteze
subscrierea realizata in cadrul primei etape de derulare a Ofertei Publice.

Pe parcursul acestei etape, subscrierile se vor efectua in cadrul unei singure transe,
nivelul minim de subscriere reprezentand contravaloarea a 1.000 de Obligatiuni,
valoarea maximad a unei subscrieri fiind egald cu numadrul total de Obligatiuni
disponibile la vanzare in cadrul acestei etape.

5.1.7. Metodele si limitele de timp pentru plata valorilor mobiliare si pentru livrarea
valorilor mobiliare.
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Toate subscrierile efectuate prin exercitarea dreptului de preferintd trebuie sa fie tnsotite
de dovada platii contravalorii Obligatiunilor:
- In contul bancar al SSIF Broker SA nr. RO 09 BRDE 130 SV 47869321300 deschis
la BRD sucursala Cluj,
- In numerar, la casieriile SSIF Broker SA. Sumele depuse in numerar la casieriile
SSIF Broker SA nu pot depasi echivalentul in lei a 10.000 euro/zi.
NU se percep comisioane de subscriere pentru actionarii cu drept de preferinta.

Pretul de subscriere in cadrul prezentei Oferte Publice trebuie platit net de orice
comision bancar de transfer.

Toate subscrierile efectuate in cadrul celei de a II-a etape de derulare a Ofertei Publice
trebuie 1insotite de dovada pldtii contravalorii Obligatiunilor prin depunerea
numerarului la casierie sau efectuarea transferului bancar in contul intermediarului
autorizat de CNVM prin care se face subscrierea. Sumele depuse la casieriile
intermediarilor prin care se vor efectua subscrierile in cadrul celei de a doua-a etape a
perioadei de subscriere nu pot depasi echivalentul in lei a 10.000 euro/zi.

Comisionul de subscriere suportat de cumparatorii Obligatiunilor care participa la
subscriere in cadrul etapei a II-a a perioadei de derulare a Ofertei Publice este de 0,2%
din valoarea totala a subscrierii.

5.1.8. Descrierea modului si datei in care rezultatele Ofertei Publice vor fi facute
publice

Obligatiunile subscrise ca urmare a exercitdrii dreptului de preferinta al actionarilor SSIF
Broker SA vor face obiectul unui raport curent care va fi transmis BVB, CNVM cel tarziu
in prima zi de derulare a celei de-a II-a etape a perioadei de subscriere.

Tranzactia aferenta Ofertei Publice urmeaza sia aiba loc in data de 02.02.2007.
Decontarea se va realiza prin sistemul de compensare-decontare al BVB, in termen de
trei zile lucratoare de la data tranzactiei.

Rezultalele Ofertei Publice vor fi publicate pe site-ul SSIF Broker SA, precum si intr-un
ziar de circulatie nationala din Romania In maxim trei zile lucratoare de la data
efectuarii tranzactiei aferente Ofertei Publice. Oferta Publica este considerata incheiata
cu succes prin subscrierea a minim 70% din valoarea totala a acesteia.

Notificarea cu privire la rezultalele Ofertei Publice va fi transmisa CNVM si BVB in
maxim 5 zile lucrdtoare de la data inchiderii Ofertei Publice si va fi publicata pe site-ul

SSIF Broker SA.

5.1.9. Procedura de exercitare si transfer a drepturilor de preferinta precum si regimul
drepturilor de preferinta care nu au fost exercitate.

37



Prospect de Oferta Publica Primara de Vanzare de Obligatiuni emise de SSIF Broker SA

Derularea etapei a II-a a prezentei Oferte Publice care se adreseaza altor investitori decat
actionarii SSIF Broker SA de la data de inregistrare de 15.11.2006 va fi precedatd de
perioada de exercitare a dreptului de preferinta. Detaliile cu privire la procedura de
exercitare a dreptului de preferinta al actionarilor au fost prezentate in cadrul pct. 5.1.6.
din prezentul Prospect de Oferta Publica.

Nu se realizeaza transferul drepturilor de preferintd intre actionari, acestea nefiind
tranzactionate pe o piata reglementata.

5.2. Planul de distributie si alocare

5.2.1. Diferitele categorii de investitori potentiali catre care sunt oferite Obligatiunile.
Se va indica daca Oferta Publica este facuta simultan pe piete din doua sau mai multe
tari si daca o transa a fost sau este rezervata pentru anumite categorii de investitori.

In cadrul primei etape a perioadei de derulare a Ofertei Publice, toti actionarii SSIF
Broker SA cu drept de preferinta au dreptul sa subscrie Obligatiuni ale Emitentului
proportional cu detinerea acestora in capitalul social la data de inregistrare. Subscrierea
in acest caz se va derula exclusiv prin Intermediul retelei teritoriale ale SSIF Broker SA
asa cum a fost ea prezentata in cadrul sectiunii nr. 5.1.4.

In cadrul etapei a II-a a perioadei de subscriere a Ofertei Publice, orice persoani fizici
sau juridicd, rezidenta sau nerezidentd, inclusiv actionari ai Emitentului pot subscrie
Obligatiuni ale Emitentului adresandu-se oricdrui intermediar autorizat de CNVM sa
activeze pe piata de capital din Romania.

Toti actionarii SSIF Broker SA si investitorii vor completa Formularul de Subscriere
pentru a subscrie in cadrul acestei Oferte.

Prin semnarea Formularelor de Subscriere, Investitorii certificd faptul ca au citit
Prospectul si cd subscriu in conformitate cu conditiile prezentate in Prospect. Semnarea
Formularului de Subscriere reprezinta acceptarea neconditionata a conditiilor Ofertei
Publice.

Prezenta Ofertd Publica nu este facuta simultan pe piete din doud sau mai multe tari, si
nu exista trange rezervate pentru anumite categorii de investitori.

5.2.2. Modul de notificare a investitorilor cu privire la volumul de valori mobiliare
alocat

Dupa realizarea decontdrii aferentei Ofertei Publice, SSIF Broker SA va solicita BVB

Registrul Detinatorilor de Obligatiuni. Pe baza acestui Registru fiecare Detindtor de
Obligatiuni va putea obtine informatii cu privire la numarul de Obligatiuni care i-au fost
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alocate. Informatiile vor fi disponibile la sediul SSIF Broker SA, str. Albert Einstein, nr. 8,
Cluj Napoca, jud. Cluj, telefon 0264 - 433.677.

5.3. Pretul de emisiune si valoarea nominala a Obligatiunilor. Indicarea pretului
estimat la care Obligatiunile vor fi oferite. Se va indica valoarea oricaror cheltuieli si
taxe care se solicita subscriitorilor

Valoarea nominald a unei Obligatiuni cu bon de subscriere optional in actiuni este de 2,5
lei. Pretul de vanzare a unei Obligatiuni cu bon de subscriere optional in actiuni este de
2,5 lei. Pretul de emisiune este fix. Valoarea totald a principalului este de 25.000.000 lei.

Actionarii cu drept de preferinta care vor subscriere in cadrul primei etape a perioadei
de derulare a Ofertei Publice sunt scutiti de plata vreunui comision/taxe.

Investitorii care vor subscrie in cadrul etapei a II-a a perioadei de derulare a Ofertei
Publice vor pldti un comision de 0,2% din valoarea subscrisd. Acest comision trebuie
transferat Impreund cu sumele subscrise Inainte de completarea formularului de
subscriere.

5.4. Plasarea si distribuirea Ofertei Publice
5.4.1. Numele si adresa Intermediarului Ofertei Publice sau al unor parti separate ale
Ofertei

Intermediarul unic al prezentei Oferte Publice este SSIF Broker SA, Cluj Napoca, strada
Albert Einstein, nr. 8, jud. Cluj, inregistratd la ORC Cluj sub nr. J12/3038/1994, CUI
6738423, reprezentatd legal de D-ul Petru Prunea in calitate de Presedinte — Director
General.

Prezenta Oferta Publica este plasatd numai in Romania.

5.4.2. Metoda de intermediere

Metoda de intermediere: metoda celei mai bune executii.

Metoda de alocare in caz de suprasubscriere: Pro-Rata, astfel cum este descrisa in
sectiunea 5.1.5. din cadrul prezentului Propsect.

5.4.3. Numele si adresa agentilor de plata si a agentilor de depozitare din fiecare tara
Agentul de plata pentru plata Cuponului si a principalului rdmas neconvertit in actiuni
pe baza bonurilor de subscriere optionale este SSIF Broker SA, care va efectua platile
catre Detinatorii de Obligatiuni inregistrati In Registrul Detindtorilor de Obligatiuni la

Datele de Referintda din Prospect si in conturile indicate de catre Detindtorii de
Obligatiuni.
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SSIF Broker SA va calcula valoarea Cuponului datorat Detindtorilor de Obligatiuni pe
toatd durata de viatd a Obligatiunilor.

SSIF Broker SA va solicita BVB sau oricdrei entitati succesoare autorizata in acest sens
Registrul Detinatorilor de Obligatiuni consolidat la fiecare Datd de Referinta din
Prospect.

Pot exista intarzieri in procesarea datelor si confirmarea de catre CNVM a primirii
notificdrii privind rezultatele Ofertei Publice, intarzieri datorate unor clauze care se afla
in afara controlului SSIF Broker SA, acesta din urmad nefiind rdspunzator pentru
asemenea intarzieri.

Imediat dupd realizarea tranzactiei aferente Ofertei Publice si dupad Inregistrarea
Obligatiunilor ca valori mobiliare la CNVM se vor derula pasii necesari pentru
inceperea tranzactiondrii Obligatiunilor pe piata reglementatd administrata de BVB.

SSIF Broker SA va incheia contract cu BVB sau cu orice alta entitate succesoare
autorizatd in acest sens in vederea gestiondrii Registrului Detinatorilor de Obligatiuni pe
toata durata de viata a Obligatiunilor.

5.4.4. Numele si adresa entitatilor care s-au angajat ferm sa subscrie emisiunea
precum si indicarea caracteristicilor principale ale acordurilor incheiate cu aceste
entitati )inclusiv data incheierii lor) si a cotelor ce vor fi subscrise. Atunci cind nu
toata Oferta este subscrisd, se va preciza portiunea nesubscrisa. Se va preciza
comisionul de subscriere respectiv de intermediere.

Nu este cazul.

5.4.5. Informatii cu privire la cand va fi semnat contractul de subscriere

Nu este cazul.
6. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE A OBLIGATIUNILOR

6.1. Indicarea faptului daca Obligatiunile oferite sunt subiect sau vor fi subiect ale
unei cereri de admitere la tranzactionare pe o piata reglementata. Daca este cunoscuta,
data cand vor fi admise la tranzactionare valorile mobiliare

Se intentioneaza tranzactionarea Obligatiunilor pe piata reglementata gestionatd de

BVB. In acest sens, se vor depune toate eforturile pentru admiterea Obligatiunilor la
tranzactionare folosind sistemul electronic de tranzactionare al BVB.
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La data aprobarii prezentei Oferte Publice de ciatre CNVM, s-a obtinut aprobarea de
principiu din partea BVB cu privire la admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor.
Aprobarea definitiva se va obtine dupa inchiderea cu succes a Ofertei Publice. SSIF
Broker SA anticipeazad ca admiterea la tranzactionare a Obligatiunilor care fac obiectul
Ofertei Publice sda aiba loc In maxim o lund de la confirmarea notificdrii privind
rezultatele Ofertei Publice de cdtre CNVM, insd nu exista nici un fel de garantii cu
privire la momentul in care se va obtine aprobarea definitiva.

6.2. Pietele reglementate sau sistemele alternative de tranzactionare pe care, dupa
stiinta Emitentului, valori mobiliare din aceeasi clasa cu Obligatiunile sunt admise la
tranzactionare

Nu este cazul.

6.3. Detalii cu privire la entitatile care au angajament ferm de a actiona ca intermediari
pe piata secundara pentru asigurarea lichiditatii prin afisarea de cotatii de vanzare-
cumparare si o descriere a principalilor termeni ai angajamentului lor

Nu este cazul.

7. INFORMATII SUPLIMENTARE

7.1. Daca consultantii in legdturda cu emisiunea sunt mentionati in nota privind
caracteristicile valorilor mobiliare, se va mentiona calitatea in acre au actionat acestia
in legdtura cu Oferta Publica

Nu este cazul.

7.2. Indicarea altor informatii din nota care au fost auditate sau revizuite de auditorii
Emitentului si daca auditorii au produs un raport. In caz afirmativ, va fi reprodus cel
putin un rezumat al acestui raport

Nu este cazul.

7.3. Daca declaratia sau un raport atribuite unui expert sunt incluse in nota se vor
furniza numele acestei persoane, sediul profesional, calificarea ei profesionala
precum si orice interes important ar avea in legatura cu Emitentul. Daca
raportul/declaratia au fost intocmite la cererea Emitentului, se va face o declaratie cu
privire la faptul ca aceste documente au fost incluse cu consimtamantul persoanei care
a autorizat continutul acelei parti din nota

Nu este cazul.

41



Prospect de Oferta Publica Primara de Vanzare de Obligatiuni emise de SSIF Broker SA

7.4. Daca informatia a fost furnizata de o tertd persoand, se va confirma faptul ca
aceasta informatie a fost reprodusa cu acuratete si ca, dupa cunostintele Emitentului,
nu au fost omise fapte care ar face ca informatia furnizata sa fie incorecta sau sa
induci in eroare. In plus, se va identifica sursa informatiilor

Nu este cazul.

7.5. Agentiile de rating care au acordat rating emitentului sau obligatiunilor emise de
el la cererea acestuia sau cu implicarea emitentului in procesul de rating. Scurta
explicatie a semnificatiei ratingului acordat emitentului daca acesta a fost publicat

anterior de catre agentia de rating

Nu este cazul.
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FISA DE PREZENTARE A EMITENTULUI

I. PERSOANE RESPONSABILE DE INTOCMIREA PROSPECTULUIL Auditorii
financiari ai Emitentului.

1.1.Numele si functia persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor juridice
responsabile pentru informatiile incluse in fisa de prezentare sau in anumite parti ale
acesteia, caz in care se vor preciza aceste parti.

Informatia este inclusa in ,Nota privind Caracteristicile obligatiunilor cu bonuri de
subscriere optionale in actiuni”.

1.2 Declaratii ale persoanelor responsabile, mentionate la punctul 1.1, din care sa
reiasa ca informatiile incluse in prospect sunt, dupa cunostintele lor, in conformitate
cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul
acesteia

Informatia este inclusa in ,Nota privind Caracteristicile obligatiunilor cu bonuri de
subscriere optionale in actiuni”.

1.3. Auditorul financiar al SSIF Broker SA este SC Citadela Audit SRL, cu sediul in
Cluj Napoca, strada Constantin Brancusi, nr. 2, ap. 9, Inregistrata la ORC Cluj sub nr.
J12/167/1992, avand codul unic de inregistrare 233286, reprezentata legal prin Oprean
JIoan in calitate de administrator, membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania.

II. FACTORII DE RISC CU PRIVIRE LA EMITENT

Factorii de risc care pot afecta capacitatea Emitentului de a-si indeplini obligatiile fata
de Detinatorii de Obligatiuni — riscul de solvabilitate al Emitentului, riscul general al
pietei de capital cu influente directe asupra activitatii Emitentului.

III. INFORMATII DESPRE EMITENT
3.1. Prezentarea Emitentului — Informatii generale
SSIF BROKER SA, cu sediul central in Cluj Napoca, strada Albert Einstein, nr. 8,

judetul Cluj, inregistrata la ORC sub nr. J12/3038/1994, CUI: 6738423, tel/fax:
0264/433.677, e-mail : staff@ssifbroker.ro.

Activitate principala «Activitati de intermediare a tranzactiilor financiare si
administrare a fondurilor (agenti financiari) » - cod CAEN 6712.
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SIVM BROKER SA (prima denumire a SSIF BROKER SA) a fost infiintata ca societate pe
actiuni incepand cu data de 26.10.1994, pe baza Contractului de societate privind
infiintarea societatii pe actiuni SIVM BROKER SA.

De la infiintare si pana in data de 08.09.2003 a functionat sub denumirea SOCIETATEA
DE INTERMEDIERE DE VALORI MOBILIARE BROKER SA.

Prin Decizia CNVM nr. 3098/10.09.2003 denumirea sub care functioneaza societatea este
SOCIETATEA DE SERVICII DE INVESTITII FINANCIARE BROKER SA.

SSIF Broker SA este membru fondator al BVB, actionar al Bursei Monetar Financiare si
de Marfuri Sibiu.

SSIF BROKER SA functioneaza ca persoana juridica romana si se supune dispozitiilor
legale emise pe teritoriul Romaniei. SSIF BROKER SA este societate comerciala pe
actiuni, desfasurandu-si activitatea in baza Legii societatilor comerciale nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare.De asemenea, in calitate de
societate de servicii de investitii financiare SSIF BROKER SA este supusd Legii pietei
de capital nr. 297/2004, cu reglementarile ulterioare, precum si dispozitiilor legale emise
de CNVM si BVB.

Incepand cu 02.02.2005 actiunile SSIF Broker SA se tranzactioneaza la categoria a Il-a
BVB.

3.2. Principalele servicii prestate de Emitent

Prin Decizia CNVM nr. 2347/04.08.2006 SSIF Broker SA este autorizatd sa presteze
urmatoarele servicii de investitii financiare:

- vanzarea sau cumpararea de valori mobiliare si de alte instrumente financiare pe
contul clientilor,

- vanzarea sau cumpararea de valori mobiliare si de alte instrumente financiare pe cont
propriu,

- plasamentul si/sau garantarea plasamentului valorilor mobiliare si a altor instrumente
financiare cu ocazia ofertelor primare sau secundare,

- administrarea conturilor de portofolii individuale ale clientilor, cu respectarea
mandatului dat de acestia,

- preluarea si transmiterea ordinelor clientilor in scopul executarii lor prin alte societati
de servicii de investitii financiare sau alti intermediari autorizati,

- vanzarea sau cumpararea de titluri de stat pe contul clientilor sau pe cont propriu.

Serciciile conexe prestate:

- detinerea de fonduri si/sau de valori mobiliare si de alte instrumente financiare ale
clientilor in scopul executarii ordinelor acestora si in cursul administrarii portofoliilor
acestora sau in alte scopuri autorizate in mod expres prin reglementarile CNVM,

- acordarea de imprumuturi in bani sau in actiuni pentru creditarea tranzactiilor in
marja, in conditii stabilite in comun de BNR si CNVM,
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- consultanta acordata cu privire la achizitii, preluari, structura de capital, strategie
economica, finantari si aspecte similare,

- consultanta cu privire la instrumentele financiare.

Operatiuni de distribuire de titluri de participare la organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare.

SSIF Broker SA activeaza pe piata reglementata gestionata de BVB, pe Bursa Monetar
Fiananciara si de Marfuri Sibiu si pe piata valutara interbancara forward.

SSIF Broker SA se situeazd pe locul V in clasamentul tranzactiilor cu actiuni realizate pe
piata reglementatd gestionata de BVB in perioada ianuarie 2006 — octombrie 2006.

Pozitie Nume intermediar Total valoare tranzactionata Cota de piata detinuta
Top
1 ING Securities 1.407.139.975, 10%
2 Raiffeisen Capital & | 1.105.672.165,26 7,86%
Investment
3 BT Securities 762.447.279,45 5,42%
4 BRD Securities 750.218.406,33 5,33%
5 SSIF Broker SA 746.840.627,64 5,31%

Sursa: www.bvb.ro

In perioada ianuarie 2006 — octombrie 2006 SSIF Broker SA s-a mentinut in primele 3
locuri in clasamentul tranzactiilor cu contracte futures si optiuni realizate la BMFMS.

3.3. Structura Organizatorici a Emitentului este prezentata in cadrul Anexei 1 a
prezentului Prospect

Reteaua teritoriala a SSIF Broker SA este formata din 37 de unitati: 16 sucursale si 21 de
agentii prezentate in cadrul sectiunii 5.1.4. din cadrul prezentului Prospect de Oferta
Publica.

SSIF Broker SA este o societate independenta neafiliatd nici unui grup financiar.

3.4. Organele administrative, de conducere si supraveghere ale Emitentului

Structura actuald a Consiliului de Administratie a SSIF Broker SA se prezintd astfel:

Numele si prenumele Functia Detinuta Profesia

Petru Prunea Presedinte — Director General Profesor Universitar Doctor Univ.
Tehnica Cluj Napoca

Gheorghe Ioan Cartis Membru al Consiliului de Administratie Profesor Universitar Doctor
Universitatea Politehnica Timisoara

Miron Martin Membru al Consiliului de Administratie Presedinte CA al SC “Intervalco” SA
Baia Mare

Ioan Erhan Membru al Consiliului de Administratie Director General al Grupului de Presa
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Din perspectiva istorica, de la momentul infiintarii Emitentului, modificarile inregistrate
in componenta Consiliului de Administratie se prezinta astfel:

L. Primul consiliu de administratie a societatii asa cum rezulta din “Statutul societatii pe
actiuni SIVM BROKER SA si conform cererii de inmatriculare 3013/25.10.1994 a fost
urmatorul:

II. Conform cererii de inscriere mentiuni nr. 2471/25.07.1995, structura CA a fost
urmatoarea:

III. Conform cererii de mentiuni nr. 2169/19.04.1999, structura CA se prezinta astfel:
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IV. Conform cererii de mentiuni nr. 5857/15.06.2000 in structura CA s-a facut urmatoarea
modificare astfel: Prunea Petru, domiciliat in Cluj Napoca, str. Pascaly, nr. 7, ap. 7,
Presedinte CA, in calitate de reprezentant al persoanei juridice Best Manager SRL, in
baza : nr. act infiintare 376/05.04.2000, emitent act infiintare CCI. CJ, nr. contract 269,
data expirare contract 26.04.2002.

Referitor la Certificatul Constatator nr. 12516/24.08.2004 — anexa la prospectul de oferta
publica de vanzare primara initiala de actiuni emise de SC SSIF BROKER SA, eliberat de
ORC Clyj in care figura ca si administrator la acea data SC Best Manager SRL, aratam
urmatoarele: in realitate este administrator d-ul Petru Prunea in calitate de persoana
fizica asa cum rezulta din Certificatul de inscriere mentiuni din data de 19.06.2002, si a
rezolutiei nr. 2245/06.06.2002, ambele eliberate conform actului aditional nr.
1243/29.03.2002 si a mentiunii nr. 14276/05.06.2002.

Desi la ORC Cluj s-a inregistrat modificarea de mai sus, SC Best Manager SRL a
continuat sa figureze ca si administrator datorita unei erori a Directiei de Informatica
din cadrul ORC Clu;.

In urma solicitarilor venite din partea SC SSIF BROKER SA, ORC Cluj a corectat aceasta
eroare materiala prin nota interna L137/2002 nr. 43888/21.10.2004.

V. Conform mentiunii 14276/05.06.2002 membrii consiliului de administratie al SSIF
BROKER SA sunt cei din tabelul de mai jos:
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VI. Conform mentiunii nr. 47355/20.07.2006 membrii Consiliului de Administratie al
SSIF Broker SA se prezintd astfel:

Numele si prenumele ‘ Functia Detinuta Profesia

Petru Prunea Presedinte — Director General Profesor Universitar Doctor Univ.
Tehnica Cluj Napoca

Gheorghe Ioan Cartis Membru al Consiliului de Administratie Profesor Universitar Doctor
Universitatea Politehnica Timisoara

Miron Martin Membru al Consiliului de Administratie Presedinte CA al SC “Intervalco” SA
Baia Mare

Ioan Erhan Membru al Consiliului de Administratie Director General al Grupului de Presa
Economistul

Anton Ionescu Membru al Consiliului de Administratie Profesor Universitar Doctor Univ.
Tehnica Cluj Napoca

Comitetul Director al SSIF Broker SA:
Prunea Petru - Presedinte Director General
Adrian Alexandru Ceuca — Director General Adjunct
Adina Moldovan — Director Departament Juridic
Florica Venter — Director Operatiuni cu firme

Potrivit informatiilor furnizate de membrii organelor administrative, de conducere si
supraveghere ale Emitentului mentionati anterior:

a) intre membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere nu exista
relatii de familie;

b) nici un membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu a fost
condamnat pentru fraude comise in ultimii cinci ani;

¢) nici un membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu a
actionat in calitdti similare in cadrul vreunei societdti care sa fi intrat in procedura de
faliment sau lichidare In ultimii cinci ani;

d) in ultimii cinci ani nici un membru al organelor administrative, de conducere si
supraveghere nu a fost inscriminat oficial si/sau nu a fost sanctionat de autoritatile de
reglementare sau organismele profesionale si nu a fost descalificat de vreo instanta de a
mai actiona ca membru organelor administrative, de conducere si supraveghere ale unui
Emitent sau de a actiona in conducerea afacerilor oricarui Emitent;

e) intre interesele private sau alte obligatii ale membrilor organelor administrative, de
conducere si supraveghere ale Emitentului si obligatiile acestora fatd de Emitent nu
existd nici un potential conflict de interese.

Cadrul normativ in vigoare nu impune societatilor comerciale romanesti sa organizeze
in structura acestora comitete de audit. Desi, societatile comerciale pot organiza, in mod
voluntar si facultativ, prin actele constitutive proprii comitete de audit, astfel de situatii
sunt aproape inexistente in practica romaneasca. Emitentul nu are in structura
organizatorica un comitet de audit, Insa in masura in care legislatia incidentd va impune
acest lucru, Emitentul se va conforma in mod corespunzator unei astfel de cerinte.
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In prezent, cadrul normativ contine norme juridice dispersate privind guvernanta
corporativa, incluse atat in Legea Societatilor Comerciale, cat si in Legea Pietei de
Capital si in legislatia secundara emis3 in aplicarea acestei legi. In consecintd Emitentul
se conformeaza tuturor cerintelor de guvernanta corporativd inscrise in Legea
Societatilor Comerciale, in Legea Pietei de Capital si In legislatia secundara emisa in
aplicarea acestei legi.

3.5. Actionari semnificativi
Conform Actului Constitutiv al Emitentului, nici un actionar al acestuia nu poate detine
mai mult de 15% din capitalul social.

Structura actuald a actionariatului SSIF Broker SA asa cum s-a prezentat la data de
referinta din 02.10.2006 se prezinta astfel:

Dupa cum rezulta din structura de mai sus, SSIF Broker SA nu are nici un actionar cu
pozitie semnificativa.

Emitentul nu are cunostinta de existenta nici unui angajament sau acord a caror aplicare
sd poata genera la o datd viitoare o schimbare a controlului asupra Emitentului.

3.6. Capitalul social al Emitentului

SSIF Broker SA are un capital social de 54.610.538 lei integral subscris si varsat, impartit
in 109.221.076 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 0,5 lei/actiune.

Actiunile SSIF BROKER SA sunt nominative, dematerializate, comune si liber
tranzactionabile. Fiecare din actiunile sale da dreptul la un vot in Adunarea Generala a
Actionarilor indiferent de momentul dobandirii ei dacd a fost achitata integral si daca
sunt detinute la data de Inregistrare.
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Schimbari ale capitalului social

I. Asa cum rezulta din Cererea de Inmatriculare nr. 3013/25.10.1994, din “Statulul
Societatii pe Actiuni SIVM BROKER SA” cu incheierea de autentificare nr.
21470/05.10.1994, din “Contractul de societate privind infiintarea societatii de actiuni
SIVM BROKER SA” cu incheierea de autentificare nr. 21469/05.10.1994 si conform
Hotararii Guvernului nr. 788/30.dec. 1993, art. 4 din Regulamentul privind autorizarea
societatilor de intermediare si a agentilor de valori mobiliare, capitalul social initial
subscris si varsat a fost de 5.850 lei, impartit in 5.850 actiuni cu valoarea nominala de 1
leu fiecare.

La constituirea SC SSIF BROKER SA structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari detinute detinuta - detinut
lei

Actionari semnificativi - - - -
(persoane fizice si juridice)

Alti actionari (persoane fizice si 32 5.850 5.850 100%
juridice)

Total 32 5.850 5.850 100%

Structura detaliata a actionariatului (la constituirea SC SSIF BROKER SA) este
prezentata in cadrul “Contractului de societate privind infiintarea societatii de actiuni
SIVM BROKER SA”, si in “Statutul societatii pe actiuni SIVM BROKER SA”. Mentionam
ca la acea data nici un actionar al SC SSIF BROKER SA nu detinea pozitia semnificativa
in cadrul societatii.

II. Conform actului aditional cu incheierea de autentificare nr. 19101/06.07.1995,
incheierii judecatorului delegat nr. 2471/25.07.1995 si Certificatului de inscriere mentiuni
eliberat la data de 27.07.2004, capitalul social subscris si varsat a fost de 105.000 lei, fiind
impartit in 105.000 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea nominala de 1
leu. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea capitalului initial al SC SSIF
BROKER SA de la valoarea de 5.850 lei la valoarea de 105.000 lei cu 99.150 lei, varsat
integral.

Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari detinute detinuta - lei detinut

Actionari semnificativi - - - -
(persoane fizice si juridice)

Alti actionari (persoane 286 105.000 105.000 100%
fizice si juridice)
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Total 286 105.000 | 105.000 100%

III. Conform actului aditional cu incheierea de autentificare nr. 341/05.02.1996, incheierii
judecatorului delegat nr. 700 din 25.03.1996 si Certificatului de inscriere mentiuni
eliberat la data de 27.03.1996, capitalul social subscris a fost de 158.430 lei, din care
varsat 90.239 lei impartit in 158.430 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea
nominala de 1 leu. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de capital de
la valoarea de 105.000 lei la valoarea de 158.430 lei cu 53.430 lei.

Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari detinute detinuta - lei detinut

Actionari semnificativi - - - -
(persoane fizice si juridice)

Alti actionari (persoane 286 158.430 158.430 100%
fizice si juridice)
Total 286 158.430 158.430 100%

IV. Conform actului aditional nr. 1879/08.12.1997, incheierii judecatorului delegat nr.
1301/22.12.1997, mentiunii nr. 4845/15.12.1997 ci certificatului de inscriere mentiuni
eliberat in data de 24/12/1997, capitalul social subscris a fost de 230.000 lei din care
varsat 180.000 lei impartit in 230.000 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea
nominala de 1 leu. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de capital de
la valoarea de 158.430 lei la valoarea de 230.000 lei cu 71.570 lei.

Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari detinute detinuta - lei detinut

Actionari semnificativi - - - -
(persoane fizice si juridice)

Alti actionari (persoane fizice si 450 230.000 230.000 100%
juridice)

Total 450 230.000 230.000 100%

V. Conform actului aditional nr. 983/13.04.1999, incheierii judecatorului delegat
nr.2457/04.05.1999, mentiunii nr. 2169/19.04.1999 si Certificatului de inscriere mentiuni
eliberat la data de 12.05.1999, capitalul social subscris si varsat a fost de 291.275 lei
impartit in 291.275 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea nominala de 1
leu. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de capital de la valoarea de
230.000 lei la valoarea de 291.275 lei cu valoarea de 61.275 lei, varsat integral.
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Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari | detinute detinuta - lei detinut
Actionari semnificativi - - - -
(persoane fizice si juridice)
Alti actionari (persoane fizice si 450 291.275 291.275 100%
juridice)
Total 450 291.275 291.275 100%

VI. Conform actului aditional nr. 3302/10.11.2000, incheierii judecatorului delegat nr.
3621/05.12.2000, mentiunii nr. 10134/14.11.2000 si certificatului de inscriere mentiuni
eliberat in data de 12.12.2000, capitalul social subscris si varsat a fost de 409.691 lei,
varsat integral, impartit in 409.691 actiuni nominative, fiecare actiune avand valoarea
nominala de 1 leu. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de capital de
la valoarea de 291.275 lei la valoarea de 409.691 lei cu valoarea de 118.416 lei, varsat

integral.

Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari | detinute detinuta - lei detinut
Actionari semnificativi (persoane - - - -
fizice si juridice)
Alti actionari (persoane fizice si 448 409.691 409.691 100%
juridice)
Total 448 409.691 409.691 100%

VII. Conform actului aditional nr. 1204/10.12.2001, incheierii judecatorului delegat nr.
3613/11.12.2001, mentiunii nr. 27735/11.12.2001 si Certificatului de inscriere mentiuni
eliberat la data de 13.12.2001, capitalul social subscris si varsat a fost de 1.200.000 lei
impartit in 1.200.000 de actiuni nominative, dematerializate cu o valoare nominala de 1
leu fiecare. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de capital de la
valoarea de 409.691 la 1.200.000 lei cu valoarea de 790.309 lei, varsat integral.

Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari | detinute detinuta - lei detinut
Actionari semnificativi (persoane 2 263.860 263.860 21,98833
fizice si juridice) %
Alti actionari(persoane fizice si 447 936.140 936.140 78,01167
juridice) %
Total 449 1.200.000 1.200.000 100%
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VIII. Conform actului aditional nr. 117/17.01.2003, incheierii judecatorului delegat nr.
252/21.01.2003, mentiunii nr. 549/20.01.2003 si Certificatului de inscriere mentiuni
eliberat la data de 23/01/2003, capitalul subscris si varsat a fost de 4.091.450 lei impartit
in 4.091.500 actiuni nominative dematerializate cu o valoare nominala de 1 leu fiecare.
Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de capital de la valoarea de
1.200.000 lei 1a 4.091.450 lei cu 2.891.450 lei, varsat integral.

Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari detinute detinuta - lei detinut
Actionari semnificativi (persoane 3 1.413.493 1.413.493 34,5475%
fizice si juridice)
Alti actionari (persoane fizice si 450 2.677.957 2.677.957 65,4525%
juridice)
Total 453 4.091.450 4.091.450 100%

IX. Conform actului aditional nr. 1374/02.07.2004, mentiunii nr 36737 din 30.07.2004, a
incheierii judecatorului delegat nr. 10633/04.08.2004 si Certificatului de inscriere
mentiuni eliberat la data de 04.08.2004, capitalul social subscris si varsat a fost de
17.335.940 lei impartit in 17.335.940 actiuni nominative, dematerializate, cu valoarea
nominala de 1 leu fiecare. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de
capital de la valoarea de 4.091.450 lei la 17.335.940 lei cu valoarea de 13.244.490 lei,
varsat integral.

Dupa aceasta majorare structura actionariatului se prezenta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari | detinute detinuta - lei detinut
Actionari semnificativi 3 5.800.000 5.800.000 33.45%
(persoane fizice si juridice)
Alti actionari (persoane fizice si 454 11.535.940 11.535.940 66.55%
juridice)
Total 457 17.335.940 17.335.940 100%

X. Conform actului aditional nr. 1427/29.11.2004, incheierii judecatorului delegat nr.
15394/07.12.2004, mentiunii nr. 47908/03.12.2004 si Certificatului de inscriere mentiuni
eliberat la data de 9.12.2004, capitalul social subscris si varsat a fost de 23.114.587 lei,
impartit in 23.114.587 actiuni nominative, dematerializate, cu valoarea nominala de 1
leu fiecare. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de capital de la
valoarea de 17.335.940 lei la 23.114.587 lei cu valoarea de 5.778.647 lei, varsat integral.
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Aceasta majorare s-a realizat prin derularea de catre SC SSIF BROKER SA a unei oferte
publice de vanzare primara initiala de actiuni.

Dupad aceastd majorare structura actionariatului se prezinta astfel:

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari detinute detinuta - lei detinut

Actionari semnificativi (persoane - - - -
fizice si juridice)

Alti actionari (persoane fizice si 1.278 23.114.587 23.114.587 100%
juridice)

Total 1.278 23.114.587 23.114.587 100%

XI. Conform actului aditional nr 40/14.04.2005, incheierii judecdtorului delegat nr.
23862/16.06.2005, mentiunii nr. 46953/14.06.2005 si a Certificatului de inregistrare
mentiuni eliberat la data de 22.06.2005, capitalul scoial subscris si varsat a fost de
31.870.393 lei, impartit in 31. 870. 393 actiuni nominative, dematerializate, cu valoarea
nominala de 1 leu fiecare. Nivelul acestui capital social s-a obtinut prin majorarea de
capital de la valoarea de 23.114.587 lei la 31.870.393 lei cu valoarea de 8.755.806 lei.
Aceastd majorare s-a realizat prin capitalizarea profitului aferent anului 2004.

Dupad aceastd majorare structura actionariatului se prezinta astfel:

Actionari Nr. Nr. Valoare Procent
actionari actiuni detinuta - lei detinut
detinute

Actionari semnificativi - - - -
(persoane fizice si juridice)
Alti actionari (persoane fizice si 2.489 31.870.393 31.870.393 100%
juridice)

Total 2.489 31.870.393 31.870.393 100%

XII. Conform actului aditional nr. 102/14.06.2006 si nr. 193/20.07.2006, incheierii
judecdtorului delegat nr. 14149/21.07.2006, mentiunii nr. 47355/20.07.2006 si a
Certificatului de inregistrare mentiuni eliberat la data de 21.07.2006, capitalul scoial
subscris si varsat a fost de 54.610.538 lei, impartit in 109.221.076 actiuni nominative,
dematerializate, cu valoarea nominala de 0,5 lei fiecare. Nivelul acestui capital social s-a
obtinut prin majorarea de capital de la valoarea de 31.870.393 lei la 54.610.538 lei cu
valoarea de 22.740.145 lei. Aceastd majorare s-a realizat prin incorporarea unei parti din
profitul net aferent anului 2005 ( suma de 11.633.362 lei) si aporturi in numerar ale
actionarilor societatii (suma de 11.106.783 lei).

Actionari Nr. Nr. actiuni Valoare Procent
actionari detinute detinuta - lei detinut
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Actionari semnificativi (persoane
fizice si juridice)

Alti actionari (persoane fizice si
juridice)

3.886

54.610.538

54.610.538

100%

Total

3.886

54.610.538

54.610.538

100%

3.7. Politica de investitii a Emitentului

Descrierea principalelor investitii facute de la data ultimelor situatii financiare

publicate — Nu este cazul.

Organele de conducere ale SSIF Broker SA nu si-au luat angajamente ferme cu privire la

investitiile principale viitoare ale Emitentului.

Pe langa investitiile financiare aferente activitatii curente, SSIF Broker SA urmareste
extinderea retelei de subunitati in judetele in care nu are reprezentare teritoriald, precum
si In cateva orase strdine: Atena, Budapesta si Chisindu. Sursele principale de finantare a

acestor investitii vor fi obtinute prin majordri de capital social.

3.8. Orice eveniment recent cu privire la Emitent care are importanta pentru evaluarea
solvabilitatii Emitentului - Nu e cazul.
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4. INFORMATII FINANCIARE

Privire generala asupra situatiei financiare si a activitatii de exploatare a Emitentului

Situatii financiare neconsolidate ale Emitentului, au fost intocmite in conformitate cu
OMEF 94/2001. Informatiile de mai jos reprezentand situatiile financiare pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2003, 2004 si 2005 sunt prezentate intr-o forma

prescurtata.
- lei -

2003 2004 2005

ACTIVE IMOBILIZATE, din care:
IMOBILIZARI NECORPORALE 38,331 40,685 8,675
IMOBILIZARI CORPORALE 502,385 825,646 1,797,146
TERENURI SI CONSTRUCTII 450,940 697,548 1,652,514
INSTALATII TEHNICE SI MASINI 44,209 122,289 130,710
IMOBILIZARI FINANCIARE 1,138,274 7,940,492 10,212,288
TITLURI DE PARTICIPARE IN CADRUL GRUPULUI 151,000 154,545 153,545
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 1,678,990 8,806,822 12,018,109

ACTIVE CIRCULANTE, din care:

STOCURI 0 0 0
CREANTE 81,104 170,401 1,056,977
INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 4566577 25,762,405 39,161,699
CASA SI CONTURI LA BANCI 302,387 390,111 955,948

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 4,950,067 26,322,918 41,175,101
CHELTUIELI IN AVANS 0 0 4,666
DATORII PE TERMEN SCURT, din care:

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT 0 0 0

DATORII COMERCIALE 2,765 4,502 47,418
TOTAL DATORII PE TERMEN <1 AN 2,083,265 2,440,984 7,235,493
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE 2,866,802 23,881,934 33,928,757
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 4545792 32,688,756 45,946,866
DATORII PE TERMEN MEDIU SI LUNG, din care:

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT 0 0 0
TOTAL DATORII PE TERMEN >1 AN 0 0 0
VENITURI IN AVANS 0 0 15,517
CAPITALURI SI REZERVE

CAPITAL SOCIAL 4,091,500 23,114,587 31,870,393

REZERVE DIN REEVALUARE 0 0 0

REZERVE 429,342 817,719 1,804,755

REZULTATUL REPORTAT 0 0 644

REZULTATUL EXERCITIULUI 1,008,186 5,941,621 12,951,020

CAPITALURI PROPRII-TOTAL 4545792 32,688,756 45,946,866
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-lei -

Contul de profit si pierdere pentru perioada

31-Dec-03 31-Dec-04 31-Dec-05
Cifra de afaceri neta 1,931,622 4,379,711 8,982,828
Variatia stocurilor 0 0 0
Productia imobilizata 0 0 0
Alte venituri din exploatare 132,286 32,956 47,409
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 2,063,908 4,412,667 9,030,237
Cheltuieli cu materiale si alte cheltuieli din afara 179,765 238,258 509,514
Cheltuieli cu materiale consumabile 97,713 142,598 217,998
Alte cheltuieli materiale 58,430 62,499 241,120
Alte cheltuieli din afara(cu energia si apa) 23,622 33,162 50,396
Cheltuieli cu personalul 706,600 1,877,305 4,311,755
Cheltuieli cu ajustarea valorii imobilizarilor corporale si
necorporale 20,962 50,085 107,135
Cheltuieli cu ajustarea valorii activelor circulante nete -746 0 0
Alte cheltuieli de exploatare 1,180,847 1,683,357 3,216,157
Cheltuieli privind prestatiile externe 580,958 673,546 1,375,332
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 450,796 991,841 1,838,934
Cheltuieli cu despagubiri, donatii si active cedate 149,093 17,969 1,891
Ajustari privind provizioane pentru riscuri si cheltuieli 0 0 0
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 2,087,429 3,849,004 8,144,561
PROFIT DIN EXPLOATARE -23,520 563,662 885,676
Venituri din dobanzi 198,748 1,056,439 648,854
Alte venituri financiare 1,176,141 6,437,797 13,379,469
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 1,556,281 7,555,749 15,427,149
Cheltuieli privind dobanzile 0 0 0
Alte cheltuieli financiare 182,629 366,702 1,315,079
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 182,629 351,883 1,315,079
REZULTAT FINANCIAR 1,373,653 7,203,866 14,112,070
REZULTAT CURENT 1,350,132 7,767,528 14,997,746
Venituri extraordinare 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0
REZULTAT BRUT 1,350,132 7,767,528 14,997,746
Impozit pe profit 341,946 1,825,907 2,046,726
REZULTAT NET 1,008,186 5,941,621 12,951,020
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Situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2003 au fost auditate de SC Citadela Audit SRL.

Situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2004 au fost auditate de SC Citadela Audit SRL.

Situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2005 au fost auditate de SC Citadela Audit SRL.

Auditul s-a desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit si
conform Normelor minime de audit elaborate de catre Camera Auditorilor Financiari
din Romania. Aceste Standarde cer ca auditul sd fie planificat si executat astfel incat sa
se obtina o asigurare rezonabila asupra faptului ca Situatiile financiare In ansamblul
lor, nu contin anomalii semnificative. Un audit impune colectarea, pe baza de teste, a
probelor de audit adecvate si suficiente necesare pentru sustinerea sumelor din
Situatiile financiare. Un audit include, de asemenea, evaluarea principiilor contabile
folosite precum si a estimdrilor si prezentdrilor semnificative facute de catre
conducerea entitatii.

Opiniile auditorului cu privire la situatiile financiare

Opiniile auditorului cu privire la Situatiile financiare intocmite de SSIF Broker SA
pentru ultimele 3 exercitii financiare se rezuma la urmatoarele:

= Situatiile financiare ofera o imagine fideld a pozitiei financiare, performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea societatii comerciale, in
concordanta cu cerintele Legii contabilitatii nr. 82/1991, republicatd in anul 2005, cu
prevederile Standardelor Internationale de Raportare Financiarda cu precizarile
Ordinului comun MFP/CNVM nr. 1742/106 din anul 2002 si cu alte precizari ale
acestor organisme.

= Se recomandd investitorilor analizarea opiniilor auditorului cu privire la
situatiile financiare precum si consultarea acestora.

Evolutia activelor

Activele imobilizate

In cadrul activelor imobilizate cea mai Insemnata pondere o detin imobilizarile
financiare. In ultimii 3 ani, ponderea acestora in totalul imobilizarilor a crescut de la

67.8% 1In 2003, la 90.1% in 2004 si respectiv 85% In 2005. Structura imobilizdrilor
financiare este prezentata in situatia de mai jos:
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- lei -

31-Dec-03 31-Dec-04 31-Dec-05

Creante

imobilizate 975,073 7,773,746 9,227,031
Alte titluri

imobilizate 163,201 985,257 818,511
Total 1,138,274 7,940,492 10,212,288

Creantele imobilizate sunt de forma depozitelor in conturi bancare —prezentd majoritara-
si a garantiilor depuse in favoarea principalilor operatori de piata. In categoria titlurilor
imobilizate sunt incluse: titluri de participare la SNCDD, titluri de participare la
registrul Miorita, titluri de participare la fondul de compensare, titluri de participare la
BMEMS, titluri de participare la casa de compensare, titluri de participare la alte entitati,
titluri de participare la BVB.

Recunoasterea initialda a acestor imobilizari financiare s-a facut la cost de achizitie.
Interesele de participare si contributiile la organismele pietei de capital(Rasdaq, SNCDD,
etc.) si la fondurile de garantare a pietei de capital nu sunt detinute pentru
tranzactionare si, ca urmare, in Raportdrile contabile auditate sunt evaluate la costul lor
istoric, cu respectarea cerintelor IAS/IFRS nr. 39, par. 69.

Imobilizarile necorporale, cu o pondere neglijabila in totalul activelor
imobilizate(0,07%), includ in cea mai mare parte licente pentru exploatarea limbajelor
utilizate, programele de prelucrare a datelor, si de analiza financiara. Nivelul valoric al
acestor active a fost mult diminuat in ultimul an, datoritd amortismentelor inregistrate.
Expansiunea teritoriald consemnata in ultimii ani, prin infiintarea unor sucursale si
agentii In zone strategice de interes economic, a impus o dinamicd crescatoare
accentuata a imobilizarilor corporale. In aceeasi ordine de idei, au fost achizitionate
sedii de birouri si unele elemente de mobilier pentru dotarea acestora. Valoarea
imobilizdrilor corporale la sfarsitul anului 2005 se ridica la aprox 1.8 mil lei,
reprezentand cca 15% din activul total.

O pondere de peste 92% in totalul imobilizdrilor corporale, este detinuta de imobile si
terenurile aferente sediului central, respectiv sucursalelor si agentiilor, acolo unde este
cazul. Mentionam faptul ca imobilele nu au fost reevaluate pana in prezent.

Reteaua teritoriald s-a extins in mod imbucurator pentru societate si in prima parte a
anului In curs, prin infiintarea a Incd 6 agentii in Bucuresti, Oradea, Sinaia, Vatra Dornei,
Campulung Moldovenesc, Radduti, respectiv a unei sucursale in Craiova. Eforturile
societatii privind aceastd dezvoltare a retelei teritoriale au avut drept rezultat o crestere
a imobilizarilor corporale cu 43.5% in raport cu valoarea acestora la inceputul anului.
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In cursul anului 2005 societatea s-a aprovizionat si a inclus in cheltuielile de exploatare
bunuri de natura stocurilor in valoare de 120.649 lei. Aproviziondrile de mica valoare au
fost imputate direct asupra cheltuielilor de exploatare. Evaluarea stocurilor
aprovizionate se face la costul efectiv de aprovizionare in timp ce iesirile din stoc sunt
evaluate dupd metoda identificarii directe.

In ultimii 3 ani, creantele au inregistrat un ritm alert de crestere, depasind nivelul
valoric de 1 mil ron la sfarsitul anului 2005. Analizand structura analitica a creantelor
putem observa faptul ca este vorba in principal de creantele fata de debitori diversi,
despre bancile care au intrat In faliment, persoanele impotriva carora s-au initiat actiuni
judecatoresti, Bursa de Marfuri Sibiu, Casa Romana de Compensare si unii clienti. Pe
parcursul ultimilor ani societatea a constituit provizioane pentru deprecierea creantelor
in suma de 12,212 lei, aceasta valoare corectand valoarea bilantiera a creantelor.
Investitiile financiare pe termen scurt reprezintd ponderea cea mai Insemnata in totalul
activelor circulante(75%). Societatea realizeaza tranzactii zilnice pe Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) si pe Bursa Monetar-Financiard si de Marfuri Sibiu (BMFMS) pe cont
propriu. Gestiunea portofoliului propriu se realizeaza de cdtre un comitet de risc,
instrumentul operativ prin care se infaptuieste gestiunea fiind sedinta operativa a
acestuia. Pe seama unei abordari elective In ceea ce priveste metodele de analiza care
stau la baza luarii decizilor, comitetul de risc supune analizei si dezbaterii membrilor
toate aspectele relevante pentru evolutia titlurilor din portofoliu subscriind deciziile pe
termen scurt orientdrilor strategice trasate de citre AGA. Pe aceeasi linie, mentionam
faptul ca deciziile luate trebuie sa respecte continutul regulamentului de gestionare a
portofoliului propriu fiind consemnate pe suport de hartie sub semnatura fiecarui
membru participant la sedintd. Comitetul de risc se intruneste ori de cate ori este
oportuna aceastd adunare datorita evolutiei titlurilor din piatd. Fiind vorba de investitii
pe termen scurt, obiectivele urmarite privesc obtinerea unui plus de valoare din
tranzactiile efectuate, lichidarea pozitiilor urmand sa se faca in functie de tendinta pietei.
Pe parcursul anului 2005, investitiile financiare pe termen scurt au evoluat in intervalul
36-40 mil ron, reprezentand 73-76% din activele totale ale societatii.

O situatie mult sintetizatd a investitiilor financiare pe termen scurt se prezinta astfel:
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lei

31-Dec-03 31-Dec-04 31-Dec-05 % 05/04 % 04/03
Actiuni cotate 4,566,577 22,874,421 38,589,911 68.70% 400.91%
Actiuni necotate 2,882,841 441,003 -84.70%
Bursa Sibiu 5,143 130,785 2442.97%
Total 25,762,405 39,161,699 52.01%

Si in cazul disponibilitatilor banesti s-a putut remarca o crestere importanta in ultimii
ani. Astfel In 2004 cresterea a fost cu 29 procente, iar in 2005, o crestere cu 145% raportat
la perioada anterioard. Conturile in lei, deschise la institutiile bancare, reprezinta mai
mult de 85% din totalul lichiditatilor.

Elemente de pasiv

Analiza structurald a bilantului releva o pondere a capitalurilor proprii in total pasiv, la
sfargitul anului 2003, de aprox. 68.5%. In 2004, nivelul valoric al capitalurilor proprii
raportat la total pasiv se cifra la 0.93, iar In 2005 raportul era de 0.864.

In valori absolute, capitalurile proprii au cunoscut o ascensiune fulminants in ultimii ani
(+619% 1n 2004 si +40% in 2005). Un aport important la cresterea capitalului propriu l-au
avut desele majorari de capital realizate In ultimii ani. Din dorinta de a deveni lider al
costurilor, de a creste numarul clientilor si a serviciilor noi, societatea si-a majorat
capitalul social in mai multe etape dupad cum urmeaza:

la sfarsitul anului 2002, capitalul social era de 1.2 mil ron, iar in urma unei majorari
de capital in 2003 ajunge la 4,091,000 ron.

0 majorare importanta cu aport in numerar (+13,243,990), a condus pe parcursul
anului 2004 la un capital social de 17,335,790 ron, divizat in actiuni cu valoarea nominala
de 1 ron.

odatd cu derularea ofertei publice de vanzare primara initiald de actiuni, care a avut
ca scop si finalitate Inscrierea societdtii la categoria a Il-a a cotei bursei, s-au oferit
publicului spre subscriere un numar de 5,778,647 actiuni noi(aprox 25% din capitalul
social la acea vreme) la un pret de emisiune de 1.55 ron. Oferta fiind supra
subscrisd(278%), noua valoare a capitalului social fiind de 23,114,587 ron.

urmadtorul pas a fost facut in primavara 2005, cand s-au incorporat in capitalul social
profitul realizat in 2004 si primele de emisiune, emitandu-se astfel un numar de
8,755,806 actiuni noi, atribuite gratuit actionarilor intr-un procent de 37.8%. La finalul
acestei operatiuni, capitalul social al SSIF Broker era de 31,870,393 ron. Se poate spune ca
intr-o perioadd de mai putin 3 ani capitalul social a crescut cu 2556%.

Evolutia capitalului social, a capitalurilor proprii si a profitului in dinamica ultimilor 3

ani:
lei

31-Dec-03  31-Dec-04 31-Dec-05

Capital social 4,091,500 23,114,587 31,870,393
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Capitaluri proprii 4,545,792 32,688,756 45,946,866
Profit net 1,008,186 5,941,621 12,951,020

30 O Capital social
mil lei 25

m Capitaluri proprii

15 O Profit net

31-Dec-03 31-Dec-04 31-Dec-05

Datoriile totale ale societatii Inscrise in bilantul contabil la finele anului 2005 se ridica la
7.23 mil lei, scadenta acestora se intinde pe o perioada de cel mult un an. Un procent de
aprox 70% din total datorii revine avansurilor incasate in contul clientilor, in timp ce
28% reprezinta alte datorii.

Structura obligatiilor societatii, pe termen scurt, la incheierea exercitiului financiar 2004
si respectiv la 31 decembrie 2005 se prezinta astfel:

lei

evolutie

31-Dec-04 31-Dec-05 05/04

Furnizori si conturi asimilate 4,502 47,418 953.3%
Datorii cu personalul si asimilate 174,746 361,612 106.9%
Impozit pe profit 741,602 165,604 -77.7%
Impozit pe venitul din salarii 34,234 43,933 28.3%
Alte datorii fata de stat si fonduri speciale 130,185 242,741 86.5%
Dividende neachitate din perioada 99-03 70,701 52,207 -26.2%
Clienti creditori 1,235,024 5,140,332 316.2%
Creditori diversi 49,989 1,181,646 2263.8%

Societatea nu are constituite provizioane pentru riscuri si cheltuieli. Deprecierea
activelor a fost acoperita prin “provizioanele pentru deprecieri” constituite in exercitiile
precedente.

Evolutia activitatii de exploatare si cea financiara
Activitatea de exploatare
Activitatea de exploatare consta in serviciile de intermediere financiara oferite de

societate clientilor sdi, servicii care aduc venituri societatii sub forma comisioanelor
aplicate la volumul tranzactiilor efectuate de clienti. Tranzactiile se efectueaza in cadrul
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Bursei de Valori Bucuresti (inclusiv platforma Rasdaq) si Bursa Monetar-Financiarad si de
Marfuri de la Sibiu.

In anul financiar 2005, Emitentul a realizat o cifri de afaceri de 8.98 mil lei,
reprezentand 36.7% din totalul veniturilor realizate. Urmarind evolutia acestui indicator
pe parcursul ultimilor 3 ani s-a putut observa o crestere semnificativa de la un an la
altul, 126.74% in anul 2004 si respectiv 105.1% in 2005.

Parametrii activitatii de exploatare specifici perioadei 2003-2005 sunt prezentati in

situatia urmatoare:
lei

31-Dec-03  31-Dec-04 31-Dec-05 % 05/04 % 04/03
Cifra de afaceri neta 1,931,622 4,379,711 8,982,828 105.10% 126.7%
Venituri din exploatare 2,063,908 4,412,667 9,030,237 104.64% 113.8%
Cheltuieli materiale 179,765 238,258 509,514 113.85% 32.5%
Valoare adaugata —aprox 1,596,000 4,054,000 8,182,000 101.83% 154.0%
Cheltuieli cu personalul 706,600 1,877,305 4,311,755 129.68% 165.7%
Alte cheltuieli de exploatare 1,180,847 1,683,357 3,216,157 91.06% 42.6%
Total cheltuieli de exploatare 2,087,429 3,849,004 8,144,561 111.60% 84.4%
Rezultatul din exploatare -23,520 563,662 885,676 57.13%

Datele prezentate scot in evidenta faptul ca in anii 2004 si 2005 veniturile din exploatare
s-au dublat. In 2005, dublarea veniturilor a fost acompaniati de o crestere superioar a
cheltuielilor materiale(+113.8%), datorata majorarii preturilor consumabilelor si a
extinderii activitatii In noile subunitati, inclusiv prin dotdrile facute in cadrul lor. Un alt
aspect imbucurdtor pentru societate il constituie cresterea accelerata a valorii adaugate
in decursul ultimilor 3 ani.

Dintre toate categoriile de cheltuieli, cel mai ridicat ritm de crestere l-au inregistrat
cheltuielile cu personalul, dinamica acestora fiind superioara celei inregistrate de
valoarea adaugata. Cu exceptia anului 2003, cand societatea a Inregistrat pierderi, in
ultimii ani s-a putut remarca un progres notabil la nivelul rezultatelor din activitatea de
exploatare.

Punem in evidentd ponderea principalelor cheltuieli de exploatare in totalul cifrei de
afaceri, pentru intervalul 2003-2005:

% din cifra de afaceri 2003 2004 2005
Cheltuieli cu materiale consumabile 5.06% 3.26% 2.43%
Alte cheltuieli materiale 3.02% 1.43% 2.68%
Alte cheltuieli din afara 1.22% 0.76% 0.56%
Cheltuieli cu personalul 36.58% 42.86% 48.00%
Cheltuieli cu ajustarea activelor 1.05% 1.14% 1.19%
Alte cheltuieli de exploatare 61.13% 38.44% 35.80%

Din situatia precedenta se remarca faptul ca o pozitie privilegiata in cadrul cifrei de
afaceri o au cheltuielile cu personalul si categoria altor cheltuieli de exploatare. Tabelul
de mai sus vine In completarea ideii formulate intr-un paragraf anterior, sustinand
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taptul ca ritmul de cregtere al cheltuielilor cu personalul a fost superior ratei de crestere
a cifrei de afaceri.

Veniturile totale din exploatare, la finele anului 2005, se ridica la suma de 9.03 mil lei, in
timp ce cheltuielile operationale totale se cifreazd la 8.14 mil lei. Comparativ cu anul
2003, veniturile din exploatare au crescut cu 337.5%, iar cheltuielile operationale au
sporit cu 290%. Nivelul profitului din exploatare inregistrat la finele anului 2005 este cu
57 la suta mai mare decat cel din 2004.

Activitatea financiara

In mod firesc, capitalurile aflate la dispozitia societatii, sunt utilizate, in principal, in
operatiuni pe piata de capital. Strategia de investitii a societdtii este orientatd spre
acumularea de pachete de actiuni in cadrul unor emitenti cu perspective bune de
dezvoltare in viitor, Insa o parte mult mai semnificativa a resurselor financiare au fost
utilizate pentru achizitionarea actiunilor lichide existente pe piata in vederea fructificarii
ciclurilor bursiere pe termen scurt.

Avand in vedere faptul ca, portofoliul propriu contine putine instrumente cu venit
fix(depozite bancare, certificate de trezorerie, diverse tipuri de obligatiuni), si Intr-o
proportie insemnata actiuni cotate la BVB careau un grad semnificativ de risc,
orientarea capitalurilor cu predilectie spre emitenti mai putin lichizi, dar cu potential de
crestere in viitor este vazuta ca o reducere a riscului de ansamblu pe termen mediu in
conditiile mentinerii unei rentabilitati asteptate uniform repartizate in timp.

O REZULTAT BRUT

14,998
31-Pec-05 12,112
886
7,768
31-Dec-04 7,204
564
1,350
31-Dec-03 1,374
-24

-2,000 0 2,000 4,000 6,000 8,000 10,000 12,000 14,000 16,000

‘ O PROFIT DIN EXPLOATARE m REZULTAT FINANCIAR

Diagrama de mai sus este sugestiva In ceea ce priveste contributia hotdratoare a
profitului financiar, provenit din gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare,
acesta reprezentand 94% din profitul brut in 2005 (101,7% in 2003, respectiv 92,74% in
2004).
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Parametrii activitatii financiare in dinamica ultimilor 3 ani
lei

31-Dec-03  31-Dec-04  31-Dec-05

Imobilizari financiare 1,138,274 7,940,492 10,212,288
Venituri din dobanzi 198,748 1,056,439 648,854
Randament monetar 17.46% 13.30% 6.35%
Investitii financiare pe TS 4,566,577 25,762,405 39,161,699
Alte venituri financiare 1,176,141 6,437,797 13,379,469
Randament bursier 25.76% 24.99% 34.16%
Venituri financiare 1,556,281 7,655,749 15,427,149
Cheltuieli financiare 182,629 351,883 1,315,079
Rezultat financiar 1,373,653 7,203,866 14,112,070
Randament general 24.10% 22.24% 28.41%

¢ Randamentul monetar reflecta randamentul portofoliului propriu si exprima
raportul dintre veniturile din dobanzi si imobilizarile financiare;

¢ Randamentul bursier reprezintd raportul dintre veniturile financiare rezultate din
investitiile financiare pe termen scurt si volum acestora din urma;

¢ Randamentul general s-a determinat ca medie ponderata dintre randamentul
monetar si cel bursier, ponderea fiind reprezentata de raportul fiecdrei categorii de
investitii In total investitii.

Categorii de investitii si venituri realizate

40,000,000 —
37,500,000 -
35,000,000 —
32,500,000 —
000850 1
55/000.000 _ @ Imobilizari financiare
22,500,000
20,000,000 -
17,500,000

B Venituri din dobanzi

O Investitii financiare pe TS

1
10,000,000 - O Alte venituri financiare
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Analiza fluxurilor de trezorerie

-lei -

Situatia fluxurilor de numerar la data de

31-Dec-03

31-Dec-04 31-Dec-05

Flux de numerar din activitatea curenta

(2,213,405)

6,275,230 3,577,167

Rezultatul net

Modificari pe parcursul perioadei ale capitalului circulant

Ajustari pentru elementele nemonetare incluse la activitatile
de investitii si de finantare

1,008,186
(3,269,584)

47,992

5,941,621 12,951,020
271,312 (9,480,988)

62,297 107,135

Flux de numerar din activitatea de investitii

(329,489)

(7,152,231) (3,011,331)

(-) plati in numerar pentru achizitia de imobilizari corporale,
necorporale si alte active pe termen lung

(+) incasari din vanzarea de imobilizari corporale,
necorporale si alte active pe termen lung

(-) plati in numerar pentru achizitia de instrumente de
capital propriu si de creanta emise de alte intrepinderi sau
institutii

(+) incasari in numerar din vanzarea de instrumente de
capital propriu si de creanta, emise de alte intreprinderi
(-) avansuri in numerar si imprumuturi efectuate de catre
parti

(+) incasari in numerar din rambursarea avansurilor si
imprumuturilor efectuate catre alte parti

(271,547)

113,112

(177,054)

6,000

(368,168) (1,958,198,958)

4,000

(6,788,063)

1,955,187,627

Flux de numerar din activitatea financiara

(+) incasari din emisiunea de actiuni si alte instrumente de
capital propriu
(-) plati in numerar catre actionari pentru achizitionarea sau

rascumpararea actiunilor institutiei

(+) incasari din emisiunea de obligatiuni, credite, ipoteci si
alte imprumuturi
(-) rambursari in numerar a unor sume imprumutate

(-) plati in numerar ale locatarului pentru reducerea
obligatiilor privind o operatiune de leasing financiar

Flux de numerar total

(2,542,894)

(877,001) 565,836

Numerar la inceputul perioadei

Numerar la sfarsitul perioadei

3,810,006
1,267,112

1,267,112 390,112
390,112 955,948
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Analiza indicatorilor financiari

- lei -

Denumire indicatori Algoritm de calcul 31-Dec-03  31-Dec-04  31-Dec-05
Indicatori de lichiditate
Lichiditatea curenta Active curente/Datorii curente 2.37 11 5.69
Lichiditatea imediata (Active curente-Stocuri)/Datorii curente 2.37 11 5.69
Indicatori de risc
Gradul de indatorare Capital imprumutat/Capital angajat N/A N/A N/A
Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a activelor imob Cifra de afaceri/Active imobilizate 1.15 0.49 0.75
Viteza de rotatie a activului total Cifra de afaceri/Total active 0.29 0.12 0.17
Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat EBIT/Capital angajat 29% 23% 33%
Rezultatul pe actiune Profit net/Numar de actiuni 0.2460 0.2570 0.4100
Marja bruta din vanzari Profit brut/Cifra de afaceri 69.90% 177.35% 166.96%
Rentabilitatea financiara Profit brut/Capitaluri proprii 29.70% 23.76% 32.64%

Analiza lichiditatii

Acest indicator releva mdsura in care se pot acoperii datoriile curente din activele
circulante. Analiza companiei sub aspectul lichiditatii, releva o imbunatatire a raportului
active curente/datorii curente pe parcursul ultimilor 2 ani comparativ cu anul 2003, in
masura in care activele curente au inregistrat un avans mai insemnat decat cel al
datoriilor curente. Valoarea acestui indicator este superioara nivelului mediu cerut.

Analiza gradului de indatorare
Nu este cazul. La data de 30.06.2006 Emitentul nu inregistra datorii pe termen lung.

Analiza indicatorilor de productie

Cresterea mai rapida a activelor comparativ cu evolutia cifrei de afaceri a determinat o
scadere a numadrului anual de rotatii al activelor, respectiv al activelor imobilizate.

Analiza profitabilitatii
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Activitatea companiei a fost marcata in ultimii ani de o crestere a ratei profitabilitatii,
aspect sugerat si prin prisma indicatorilor prezentati in situatia precedenta.

Analiza rentabilitatii financiare releva o usoard apreciere a acestui indicator in intervalul
[2003 - 2005], nivelul actual fiind expresia unui grad inalt al eficientei economice la
nivelul entitatii economice.

Activitatea curenta ian 06 — iun 06
Capitalul social

In perioada aferentd primului semestru din anul 2006 a fost operati o majorare de
capital, conform hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor, avand la baza
2 surse, dupa cum urmeaza:

1. capitalizarea sumei de 11,633,362 lei, reprezentand 89.82% din profitul net
aferent anului 2005, prin emisiunea a 11,633,362 actiuni noi la valoarea nominala
de 1 ron/actiune (36,50% din capitalul social la vremea respectiva). Fiecare
actionar inregistrat in Registrul actionarilor la 10.04.2006 - data de inregistrare - a
primit pentru 1,000 actiuni vechi detinute un numar de 365 actiuni noi emise,
rata de alocare fiind de 36.5 %.

2. aportul in numerar al actionarilor prin emiterea unui numar de 11,496,245
actiuni noi, nominative si dematerializate de aceeasi categorie cu cele emise pana
in prezent la o valoarea nominald de 1 leu si un pret de subscriere de 1.5 lei.

Actiunile noi au fost subscrise in perioada 08 mai 2006 - 08 iun 2006 de catre acei

actionari inscrisi in Registrul Actionarilor la data de inregistrare 10.04.2006 care nu si-
au instrdinat drepturile de preferinta in perioada de tranzactionare a acestora (17.04.2006
- 02.05.2006), respectiv detinatorii drepturilor de preferintd dobandite in perioada de
tranzactionare amintite.
In perioada iunie-iulie 2006 s-a desfisurat si operatiunea de splitare a actiunilor cu
valoarea nominala de 1 RON 1in actiuni cu valoare de 0.5 RON, in schimbul unei actiuni
vechi fiind emise 2 actiuni noi si anume : splitarea celor 54,610,538 actiuni cu valoarea
nominala de 1 RON, 1n 109,221,076 actiuni cu valorea nominala de 0.5 RON. Efectele
splitdrii s-au restrans asupra actionarilor inregistrati in Registrul Actionarilor la data de
27.06.2006. Dupa operatiunea de splitare, capitalul social al S.5..LF. BROKER S.A. este de
54,610,538 RON impartit in 109,221,076 actiuni cu valoarea nominala de 0.5 RON.

Situatia patrimoniala

La sfarsitul primului semestru al anului curent, structura sintetica a patrimoniului se
prezinta astfel:

Sinteza la bilant la data de 30.06.2006 lei
Active imobilizate, din care 16,791,697  Capital social 54,610,538
Imobilizari necorporale 42,333  Prime de capital 5,553,391
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Imobilizari corporale 2,580,274 Rezerve 2,776,841
Imobilizari financiare 14,169,090 Rezultatul exercitiului 5,849,155
Active circulante, din care 67,832,875 Repartizarea profitului 333,730
Creante 13,916,353  Capitaluri proprii 68,456,195
Investitii financiare pe termen scurt 52,362,635 Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de 1 an 16,185,093
Casa si conturi la banci 1,553,887  Datorii pe TML 0
Cheltuieli in avans 16,716  Provizioane pt riscuri si cheltuieli 0
Total active 84,641,288 Total pasiv 84,641,288

Situatiile financiare la 30.06.2006 sunt auditate de SC Citadela Audit SRL.

Analizand elementele de bilant comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut se
constata urmatoarele:

la 30.06.2006 societatea are in patrimoniul sdu imobilizari corporale, in valoare de
2,580,274 lei, reprezentand 3.04% din totalul activelor. in aceeasi perioada a anului
precedent, societatea dispunea de imobilizari corporale in valoare de 1,018,979, adica
2.5% din activul total.

creantele sunt in suma de 13,916,353 lei, reprezentand 16.4% din active, in timp ce in
anul precedent valoarea acestora se cifra la 820,500 lei adica 2.02% din total active.

la finele primului semestru activele circulante se ridica la 67,832,875 lei, in crestere
fata de aceeasi perioada a anului trecut cu 176.77 la suta.

rezervele sunt in valoare de 2,776,841 lei, in crestere fata de aceeasi perioadd a anului
trecut cu 339.5%

capitalurilor proprii sunt in suma de 68,456,195 lei, in crestere fatda de valoarea de
40,507,106 lei, inregistrata cu 12 luni in urma, cu 168.99%.

mentionam si faptul ca in perioada 30.06.2005 — 30.06.2006, SSIF Broker SA si-a
majorat capitalul social pand la suma de 54,610,538 RON. In conditiile in care o buni
parte din banii aferenti majorarii de capital social nu au fost disponibili pentru
activitatea de investitii in semestrul I, ponderea investitiilor financiare pe termen scurt in
totalul capitalurilor proprii ale societatii a inregistrat o reducere de la 91% cat era in
semestrul I-2005 la 76% in semestrul 1-2006.

datoriile unitatii la 30.06.2006 sunt de 16,185,093 lei, in timp ce la 30.06.2005 erau in
valoare de 1,731,389 lei.

Structura veniturilor si a cheltuieilor de exploatare

-lei -
30-iun.-05 30-iun.-06 Variatie
Cifra de afaceri 4,686,801 6,107,621 30.32%
Alte venituri din exploatare 29.390 265.092 801.98%
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Venituri din exploatare 4.716.191 6.372.713 35.12%
Cheltuieli materii prime si materiale 316.309 389.076 23.01%
Alte cheltuieli materiale 46.097 156.951 240.48%
Cheltuieli cu energie si apa 27.176 42.371 55.91%
Cheltuieli cu personalul 2,405,000 2,350,145 -2.28%
Alte cheltuieli de exploatare 1.586.000 1.901.105 19,87%
Total cheltuieli de exploatare 4.219.000 4.607.158 9,20%
Rezultat din exploatare 497.000 1.765.555 255,24%

e se remarca faptul cd ritmul de crestere al veniturilor din exploatare a fost net
superior indicelui de realizare a cheltuielilor aferente. In aceste circumstante
profitul din exploatare reprezenta la finele semestrului de 2.5 ori profitul aferent
perioadei precedente. Marja profitului de exploatare indica o valoare foarte buna
de 28.9% in comparatie cu nivelul inregistrat in aceeasi perioada din 2005 (11%).

¢ Notdm o majorare semnificativa a cifrei de afaceri fata de perioada analoaga si

o crestere impresionanta a categoriei “altor venituri din exploatare” (+800%).

¢ La nivelul cheltuielilor de exploatare evidentiem o oarecare divergenta intre
evolutia majoritatii cheltuielilor si cea a cheltuielilor cu personalul. Astfel ca
aceastd categorie de cheltuieli este singura care a suferit modificari negative.

Evolutia veniturilor si a profitului — date anualizate

30-iun.-05 31-dec.-05 30-iun.-06
Cifra de afaceri 6.688.084 8.983.000 10.403.820
Venituri din exploatare 6.736.741 9.030.237 10.686.759
Profit din exploatare 415.342 885.676 2.154.231
Venituri financiare 13.880.187 15.427.149 13.417.149
Profit financiar 13.560.753 14.112.070 10.400.070
Profit brut 13.976.095 14.997.746 12.554.301

Evolutia categoriilor de rezultate — date anualizate
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v’ Situatia anterioara reflecta contributia Insemnatd a rezultatului financiar,

provenit din gestionarea portofoliului propriu de active financiare aproximativ 83%

din profitul brut

v Intorsatura negativa luatda de piata bursierd In prima jumatate a anului curent a
determinat scaderea profitului financiar in raport cu aceeasi perioadd a anului
precedent, iar in consecinta acest rezultat a afectat negativ nivelul anualizat al

rezultatului financiar

v' Diminuarea profitului financiar a fost compensata intr-o oarecare masura de

cresterea profitului din exploatare (+143%) In comparatie cu exercitiul financiar al

anului 2005.

Evolutia trimestriala a Emitentului - neauditata

Situatia sintetica a bilantului si a contului de profit si pierdere la data de 30.09.2006

12/31/2005 9/30/2006
IMOBILIZARI CORPORALE 1,797,146 2,616,130
IMOBILIZARI FINANCIARE 10,212,288 27,540,925
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 12,018,109 30,198,934
INVESTITII FIN. PE TERMEN SCURT 39,161,699 55,388,362
CASA SI CONTURI LA BANCI 955,948 1,170,482
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 41,175,101 62,398,845
TOTAL DATORII PE TERMEN <1 AN 7,235,493 18,806,440
TOTAL DATORII PE TERMEN >1 AN 0 0
CAPITAL SOCIAL 31,870,393 54,610,538
REZULTATUL EXERCITIULUI 12,951,020 11,411,854
CAPITATTIRT PROPRII-TOTAT 45 94A RARA 74 N1R R4

Plasamentele financiare ale

companiei pe termen mediu si lung, de forma imobilizarilor
financiare, Inregistreaza o crestere cu aprox 170% fata de nivelul Inregistrat la inceputul anului.
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30-Sep-05 31-Dec-05 30-Sep-06
Cifra de afaceri 6,235,883 8,982,828 9,279,928
Venituri din exploatare 6,275,713 9,030,237 9,801,188
Cheltuieli materiale 688,628 1,019,028 623,496
Cheltuieli cu personalul 3,054,674 4,311,755 3,704,969
Alte cheltuieli de
exploatare 2,193,054 3,216,157 2,820,797
Total cheltuieli de
exploatare 5,643,740 8,144,561 6,939,139
Rezultatul din exploatare 631,973 7,940,492 2,862,049
Venituri financiare 11,468,716 15,427,149 12,804,065
Cheltuieli financiare 343,678 1,315,079 2,355,447
Rezultatul financiar 11,125,038 14,112,070 10,448,618
Rezultat brut 11,757,011 14,997,746 13,310,667
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Categoria investitiilor pe termen scurt a inregistrat deasemenea o crestere fatd de perioada de
referintd -1 ianuarie 2006, amploarea acestei cresteri fiind de 41.5 procente.

Datoriile societdtii la sfarsitul primelor 3 trimestre ale anului curent sunt in suma de 18,8 mil lei,
reprezentand de 2,6 ori valoarea inregistratd la inceputul anului. Capitalurile proprii au
inregistrat o crestere cu 61% pe parcursul anului curent, nivelul valoric al acestora depasind 74
milioane lei.

Veniturile incasate de societate din serviciile de intermediere financiara oferite clientilor, au
inregistrat un avans de 56% comparativ cu perioada similard a anului precedent, In conditiile in
care rata de crestere a cheltuielilor din exploatare(22.9%) a fost inferioard celei inregistrate de
venituri. In acest context, profitul din exploatare cifrat la aprox 2,85 milioane lei, este echivalentul
unei cresteri cu 352% fata de profitul inregistrat n urma cu 12 luni.

In totalul veniturilor din exploatare ponderea principala o detin veniturile din activitatea curentd
in valoare de 9,28 mil lei, adicd un procent de 94.68%, iar in cadrul cheltuielilor de exploatare,
ponderea cea mai insemnatd o detin cheltuielile cu personalul, ele fiind in suma de 3,70 mil lei,
reprezentand 53,39 % din totalul acestor cheltuieli.

Provenienta veniturilor financiare 1si are izvorul in urmatoarele surse: 1). venituri din interese de
participare in valoare de 827.513 lei; 2.) venituri din dobanzi in suma de 761.168 lei; 3). alte
venituri financiare in valoare de 11.215.384 lei. Profitul financiar, influentat de majorarea
cheltuielilor financiare(+580%), inregistreaza o usoara scadere (6%), fiind in sumd de 10.4
milioane lei.

Profitul brut aferent primelor 9 luni ale anului se cifreaza la 13,3 milioane lei, aprox 3,77 milioane
euro, fiind cu 13,2 procente mai mare decat cel din septembrie 2005. Profitul net, in suma de 11,4
milioane lei, marcheaza o crestere cu 15,5% comparativ cu rezultatul inregistrat In urma cu 12
luni.

Informatii privind evolutiile inregistrate:

De la data ultimelor situatii financiare auditate publicate (30.06.2006) nu s-au produs
schimbari importante adverse cu privire la perspectivele Emitentului.

Informatii cu privire la orice tendinte, angajamente sau evenimente care probabil ar avea
un efect asupra perspectivelor Emitentului pentru cel putin anul financiar curent: - nu
este cazul.

Schimbari semnificative in pozitia financiara sau de piata a Emitentului.

Descrierea oricarei modificiri semnificative in pozitia financiara sau de piata a
grupului din care face parte Emitentul care s-au produs de la sfarsitul ultimei
perioade financiare pentru care au fost publicate informatii financiare auditate sau
informatii financiare intermediare. — Nu este cazul.
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5. ALTE INFORMATII

Proceduri legale sau de arbitraj

Informatii cu privire la orice procedura legala, guvernamentala sau arbitrala
referitoare la o perioada de 12 luni anterioara datei de intocmire a fisei de prezentare
care poate avea, sau a avut in trecutul recent efecte semnificative asupra pozitiei
financiare sau a profitabilitatii Emitentului sau a grupului din care face parte - Nu
este cazul.

Emitentul nu are incheiate contracte importante, altele decat cele derulate in cursul
obisnuit al activitatii.

Informatii privind persoanele terte si orice declaratii ale expertilor sau declaratii ale
Emitentului cu privire la orice interese

Auditul asupra situatiilor financiare ale Emitentului in ultimii trei ani a fost realizat de
SC Citadela Audit SRL, cu sediul in Cluj Napoca, strada Constantin Brancusi, nr. 2, ap.
9, Inregistrata la ORC Cluj sub nr. J12/167/1992, avand codul unic de inregistrare
233286, reprezentata legal prin Oprean Ioan in calitate de administrator, membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania.

Nu existd alte persoane terte Emitentului in afard de persoana juridicd mai sus
mentionatd care sa furnizeze informatii cuprinse in cadrul prezentului Prospect.
Entitatea prezentatd mai sus nu are niciun interes fatd de Emitent care ar putea afecta
independenta ei in furnizarea informatiilor cuprinse in rapoartele de audit financiar.

Documente puse la dispozitia investitorilor
Urmadtoarele documente sunt anexate la Prospect si pot fi puse la dispozitia
investitorilor la sediul central al SSIF Broker SA, strada Albert Einstein, nr.8, Cluj
Napoca, jud. Cluj sau la sediul Bursei de Valori Bucuresti:
- Actul Constitutiv al SSIF Broker SA,
- Certificatul de inregistrare a SSIF Broker SA,
- Convocatorul AGEA desfasurata in data de 25/26.10.2006,
- Dovada publicdrii Convocatorului in M. Of,,
- Dovada publicdrii Convocatorului intr-un ziar national,
- Hotararea AGEA de aprobare a emisiunii de Obligatiuni,
- Procesul Verbal al AGEA de aprobare a emisiunii de Obligatiuni,
- Dovada publicarii Hot. AGEA in M.Of,,
- Dovada publicarii Hot. AGEA intr-un ziar national,
- Situatiile financiare ale Emitentului la 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005,
30.06.2006,
- Rapoartele curente transmise CNVM la 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005,
30.06.2006,
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- Rapoartele administratorilor Emitentului la 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005,
30.06.2006,

- Rapoartele auditorului financiar la 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005, 30.06.2006,

- Certificat constatator eliberat de ORC din care rezulta componenta actuald a
Consiliului de Administratie al Emitentului,

- Declaratia Emitentului-Intermediarului privind modificarile,

- Declaratia Emitentului-Intermediarului privind inexistenta conflictelor de
interese,

- Declaratia Emitentului-Intermediarului privind informatiile incluse in fisa de
prezentare.

- Acordul de principiu eliberat de BVB privind admiterea la tranzactionare a
Obligatiunilor SSIF Broker SA.

Emitent Intermediar
SSIF Broker SA SSIF Broker SA
Prof. Univ. Dr. Petru Prunea Prof. Univ. Dr. Petru Prunea
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