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» Notiuni Explicate: despre dividende

Cei mai multi dintre investitori urmaresc cresterea preturilor actiunilor
atunci cand se gandesc la o investitie la bursa. Exista insa si alte surse de
obtinere a castigurilor pe piata de capital: dividende, majorari de capital so-
cial cu distributie de actiuni gratuite, oferte publice de vanzare de actiuni la
preturi mai mici decat pretul in piata, oferte publice de cumparare de actiuni
la preturi mai mari decat pretul in piata.

In acest material vom prezenta cateva detalii despre dividende. Acestea
reprezinta modalitatea prin care o firma recompenseaza actionarii sai; asa
cum detinatorii de obligatiuni primesc dobanzi, detinatorii de actiuni primesc
dividende.

Dividendele se distribuie din profitul net al firmei; cu alte cuvinte, daca o
firma nu obtine profituri (ci pierdere), nu se vor distribui dividende. Obtine-
rea de profit nu reprezinta o garantie a distribuirii dividendelor; aceasta dis-
tribuire si marimea dividendelor distribuite se hotaraste in fiecare an de ca-
tre adunarea generala a actionarilor (AGA). Astfel, in cazul in care o firma
are nevoie de bani pentru dezvoltare sau pentru finantarea unor investitii,
va alege sa nu distribuie dividende actionarilor, ci sa isi pastreze profiturile
pentru finantarea proiectelor proprii.

Distributia dividendelor nu reprezinta o obligatie pentru firma; de asemenea
nu exista un procent fix de distributie: partea din profituri utilizata pentru
dividende este la latitudinea AGA. Adunarea generala care hotaraste prob-
lema dividendelor se tine de regula primavara.

In cazul firmelor listate la bursa sau pe Rasdaq apare un element important
legat de distribuirea dividendelor: este suficient sa fii actionar intr-o anu-
mita zi din an pentru a avea dreptul la dividende. Cu alte cuvinte nu este
necesar sa detii actiunile un an intreg sau perioade mai lungi de timp: o zi
este suficienta.

Aceasta zi, numita data de inregistrare, este stabilita de adunarea generala
a actionarilor din primavara. Actionarii care au actiuni la sfarsitul datei de
inregistrare primesc dividende; ceilalti nu. In calculele pe care le faceti, ti-
neti cont si de perioada de decontare a tranzactiilor.

O actiune cumparata astazi se deconteaza (se “inregistreaza”) in trei zile lu-
cratoare. Pentru a fi inregistrat ca actionar la data de referinta trebuie sa
cumparati actiuni cel mai tarziu cu trei zile lucratoare inainte de aceasta
data.

Un alt element de care trebuie sa tineti cont este variatia cursului actiunilor
in preajma datei de referinta. Este normal ca pretul actiunilor sa scada dupa
ce trece aceasta data: actionarii care au sau cumpara actiuni inainte de
data de referinta primesc si dividende; cei care cumpara actiuni dupa data
de referinta nu mai primesc dividende, si atunci e normal sa plateasca un
pret mai mic pe actiune.

Astfel, in calculele pentru dividende e bine ca actiunile sa fie cumparate din
timp. In preajma datei de referinta multi investitori anticipeaza distributia
de dividende, iar cursul poate creste; dupa data de referinta cursul in mod
inevitabil scade.
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Dividendele nu se platesc pe loc. Exista un termen de plata care este stabilit
tot de adunarea generala. Modalitatea de plata este decisa de fiecare firma
in parte—numerar la sediu, virament bancar, etc. Puteti lua legatura cu de-
partamentul “Actionariat” al firmei pentru detalii. Informatii despre plata di-
videndelor va poate oferi si societatea de brokeraj cu care lucrati.

Dividendele pot fi platite si in actiuni. Aceasta inseamna ca firma alege sa isi
pastreze profiturile, nu sa le distribuie actionarilor (in numerar); totusi, pen-
tru a ii multumi pe actionari, firma poate alege ca aceste profituri sa fie
folosite ca sursa de majorare a capitalului social. In acest caz actionarii
primesc actiuni gratuite pentru aceste dividende, pe care le pot vinde ulte-
rior pe piata.




