Corelatii in evolutia actiunilor
Analiza evolutiei diferitelor actiuni la bursa urmareste identificarea unor modele care sa permita o mai buna interpretare si, intr-o anumita masura, o prognoza a evolutiei viitoare.
Unul din modelele de baza ce poate fi utilizat este analiza comparata a doua sau mai multe actiuni cu evolutie similara. Este interesant de remarcat ca bursa de valori prezinta o serie de asemenea evolutii, care ar putea prezenta interes pentru investitori si analisti.

Incepem cu unul din cele mai interesante grafice: SNP si BRD, din 17 septembrie 2001 pana in prezent:
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Dupa cum se poate observa pe grafic, evolutia celor doua actiuni este foarte apropiata. Cine investea 1000 de lei in actiuni BRD pe 17/09/01 obtinea 2.322 lei pe 18/10/02. Investitia in actiuni SNP ar fi crescut de la 1.000 la 2.584 lei. Faptul ca cele doua societati sunt cele mai mari dintre actiunile listate la bursa, si in consecinta printre cele mai cautate de investitorii de talie mare, poate reprezenta o explicatie pentru evolutia lor similara.
Desigur, se pune problema utilitatii acestei analize. Pe langa faptul ca este interesanta, poate aceasta “descoperire” avea o utilitate practica? Raspunsul este afirmativ. Putem observa cum in primele luni ale anului 2002 distanta dintre cele doua curbe a inceput sa se mareasca. Un investitor care miza pe doi factori: 1. evolutia similara a BRD si SNP si 2. evolutia crescatoare generalizata a bursei, ar fi putut trage concluzia ca SNP va trebui sa “prinda din urma” BRD la un moment dat.  Acest lucru s-a si intamplat pana la urma. Cine ar fi investit in SNP pe 01/03/02 si ar fi asteptat pana in momentul in care cele doua curbe s-au intalnit iarasi (07/05/02) ar fi castigat 106%. Situatia s-a repetat in vara acestui an: inceputul lunii august a adus iarasi o distanta semnificativa intre cele doua curbe. Cumparate la acel moment, actiunile SNP ar fi adus un castig de 69% pana in prezent (dupa ce actiunile SNP au pierdut o parte din cresterea acumulata).
BRD si SNP nu sunt singurele actiuni care evolueaza in tandem. O alta grupa interesanta este reprezentata de AZO, CMP si TER. Prezentam evolutia de la inceputul anului 2002 pana in prezent:
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In aceasta categorie este absolut remarcabila evolutia AZO si CMP. Un singur exemplu este mai mult decat relevant: dupa ce CMP a castigat 32% in prima parte a lunii iunie (aproximativ la jumatatea graficului  de mai sus), AZO a urmat imediat acelasi trend, castigand 25%.
Pentru a studia in detaliu corelatia dintre cele doua actiuni, putem utiliza metoda regresiei. Pentru perioada analizata, obtinem un coefcient r de 0.967. Utilizat in analiza legaturii dintre doua valori, acest coeficient ia valori intre -1 si 1. O valoare cat mai apropiata de 1 reprezinta o relatie directa foarte puternica intre cele doua serii de date analizate (in exemplul nostru, seriile de date sunt cursurile actiunilor AZO si CMP). Metoda regresiei furnizeaza si o ecuatie care pune in legatura cele doua valori. In cazul de mai sus aceasta este: curs CMP = curs AZO * 1.14 – 153. 
Un alt exemplu si mai interesant este cel al evolutiei comparate BRD si TLV (grafic din aprilie 2001 pana in prezent):
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Aici explicatia este evidenta, ambele actiuni fiind din domeniul bancar. Pe graficul de mai sus se observa o mare oportunitate de castig in momentul in care evolutia celor doua actiuni a devenit divergenta incepand cu ultima parte a lunii septembrie 2001. Cine a cumparat actiuni BRD la inceputul lui octombrie 2001, mizand pe faptul ca pretul acestora va “prinde din urma” TLV pe graficul de mai sus, a avut suficiente motive de bucurie: BRD a adus un castig de 55% de la inceputul lui octombrie pana pe 15 martie 2002. Cine ar fi pastrat actiunile BRD dupa data de referinta si ar fi primit actiunile gratuite, ar fi castigat si mai mult. Este interesant de observat cum cursul celor doua actiuni s-a “oprit” aproape la acelasi nivel dupa datele de referinta pentru majorarile de capital social, desi coordonatele acestor majorari au fost diferite.

Coeficientul de corelatie intre cele doua serii de date este de 0.86 – foarte mare si in acest caz. In urma utilizarii regresiei, ecuatia ce poate fi determinata pentru cele doua actiuni este: curs BRD = curs TLV * 6.96 + 4483. 

In fine, un alt exemplu este evolutia ELJ si IMS (13 februarie 2002 pana in prezent):
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In a doua jumatate a graficului evolutia celor doua actiuni a devenit divergenta; una din cauze este ascensiunea ELJ la categoria Plus. Ramane de vazut daca cele doua curbe se vor intersecta din nou la un moment dat.

O alta utilizare a acestei analize este reprezentata de studiul evolutiei comparate a cursului aceleiasi actiuni, pe mai multi ani de zile. Evolutia ciclica a TLV este deja clasica: 
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Chiar daca pare o metoda foarte simpla, analiza acestui grafic ar fi putut aduce foarte multi bani investitorilor in ultimii doi ani. 

O evolutie la fel de interesanta, dar mai putin evidenta, este evolutia comparata a actiunilor SIF1. Am ales drept perioade de referinta 27/03/01 – 26/03/02 (un an de zile) si 27/03/2 – prezent: 
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